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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024
for Torel Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 16. april 2025

DIREKTION

Ole Nielsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Torel Invest ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Torel Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2024, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes
efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors
ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethic Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etisk adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer handlinger
med henblik pé at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
massigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurde-
ring af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet
ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation
i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 16. april 2025
RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

Michael Jensby Jakobsen
statsaut. revisor
mne34290

10442/REGN2024/JM
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formal er at eje kapitalandele i selskaber som holdingselskab og anden investeringsvirksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret et overskud pa 9.113.323 kr., som betragtes som
tilfredsstillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens opfattelse, at de kommende regnskabsar ogsa vil vaere overskudsgivende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Torel Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for

klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og -balance.

Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelse herfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der

er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

RESULTATOPGORELSEN
BRUTTOTAB

Bruttotab omfatter omkostninger til lokaler og administration m.v.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lenninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende

veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til

0 kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negati-
ve indre vaerdi, 1 det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmeessige negative indre

verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser 1 det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill, som afskrives over 5 ar.

VAERDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i virksomheder vurderes érligt for indikationer pa verdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmassige verdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ANDRE VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bersnoterede vaerdipapirer,
der méles til dagsverdien (berskurs) pd balancedagen. Unoterede vaerdipapirer optages til kostpris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationspris.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GZALDSFORPLIGTELSER

Geald er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPGORELSE FOR 1/1 -

31/12 2024

10.

2024 2023

Note Kr. Kr.
BIULIOTAD ..ottt e -120.290 -126.983
1. PersonaleomKOStNINGET .......ccccoieriiiiiiiieieiieie ettt et 0 -60.900
RESULTAT FOR FINANSIERING M.V. -120.290 -187.883
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........cccooveiiniiinninenennn, -532.734 0
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ............cccocoviiiiiienennninn, 9.116.578 2.433.715
Finansielle iNAtagler .........coooioiiiiiiiiiiiee e 799.824 517.412
Finansielle 0mMKOStNINZET ........ccociiiiiiiiiiiiiieee e 0 -28.408
RESULTAT FOR SKAT 9.263.378 2.734.836
2. Skat af 8rets TeSULLAL ......eoveiriiieirireercc e -150.054 -67.019
ARETS RESULTAT 9.113.323 2.667.817

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnsKabSAret ..........cccooeiiiieiiieieeee et 1.700.000 1.020.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode .........cccccceveviiiienennee. -1.276.293 -342.290
OVETTAIt TESUILAL ....eeiiiiiiiieiiciire e e 8.689.616 1.990.107
DISPONETEL 1 I ..ttt et 9.113.323 2.667.817
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2024

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .............cccoieiinininiininiee,
. Kapitalandele i associerede virksomheder ............cccoveeieieienineicieeeee
ANAre KapitalintereSSET . ..uevueruiruieeieieieie ettt ettt et se e e e,
ANAIE UALAIL .ot e
Udlan til tilknyttede virksomheder ...........cccooeiiiiiiiiiiceeee e

ANLAGSAKTIVERI ALT

OMSZATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........c.ccoocoviviiieiiininiiiieenee,
Andre tilgodehavender ............ooieiiiiiie e

Tilgodehavende selskabsskat ..........cccoveeiriiieiieiiie e
Udskudt SKatteaktiv ......cccccerviriririiiiinieicineren ettt

. Andre vardipapirer og kapitalandele.............cccoooeiiiiiiiiiii e

Likvide beholdninger.........couiiiiiieieiiie et

OMSZATNINGSAKTIVER T ALT

AKTIVER I ALT

11.

31/12 2024 31/12 2023
Kr. Kr.
0 0
3.587.830 4.988.254
959.597 1.000.001
5.605.607 281.260
3.909.221 0
14.062.255 6.269.515
10.000 553.110
66.220 11.421
121.865 140.307
0 128.833
198.085 833.672
13.545.392 11.506.574
1.543.099 2.515.502
15.286.577 14.855.747
29.348.832 21.125.262
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12.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2024

PASSIVER
31/12 2024 31/12 2023
Note Kr. Kr.

EGENKAPITAL:
ANPATtSKAPITAL ..o e 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode .........cccccceeveviiiienennen. 2.974.930 4.251.223
OVETTAIt TESUILAL ....eeiiiiiiiieiiciire e e 24.443.344 15.753.727
Foreslaet udbytte for regnskabsSaret ..........ccocooeieiiiiiinieieeee e 1.700.000 1.020.000
EGENKAPITAL I ALT 29.198.274 21.104.950
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Gaeld til pengesINStILULIET .....cc.eeieieierierieee sttt ettt s s 55 0
Skyldig sambeskatningsbidrag .........ccccooeevieiieiieiiriniiieeeee e 23.632 0
ANEN GRIA ..o et 126.871 20.312

150.558 20.312
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 150.558 20.312
PASSIVERI ALT 29.348.832 21.125.262

5. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.
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13.

NOTER
2024 2023
Kr. Kr.
1. PERSONALEOMKOSTNINGER:
POISIONET ..ottt ettt sttt sttt 0 60.900
Gennemsnitlig antal beskaftigede ..........cocovieiieiiniiie 1 1
2. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Regulering skat vedrarende tidl. &r ........cceoeviniiniiiiiniic e -2.411 1.390
Refusion via sambeskatning tilknyttede virksomheder ...........c.ccocovivieienennnnnn, 23.632 0
Regulering udskudt skat ..........oocooiiiiiiiie e 128.833 65.629
Skat af arets skattepligtige indKOMSt .......cceeieiiiiieiiiiie e 0 0
150.054 67.019
31/12 2024
Kr.
3. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder
AnskaffelSessum Primo .......ccoocieoieiiiiineiieieeeee ettt 0 690.500
ATEtS AFZANG ..ooooveieeecee e 22.400 -100.000
Anskaffelsessum ultimo 22.400 590.500
Veaerdireguleringer PIilNO ........cccoueieeieeeiieitesiesie ettt st et ebe et ee e 0 4.297.754
ATELS TESUIAL ..o -532.734 597.301
ATEtS AFZANG ..ooooveiicecee e 0 -1.826.725
Modregnet tilgodehavender tilknyttede virksomheder ............cccoceieiiiiininennes, 510.334 0
ATES UADYIE ..o 0 -71.000
Veardireguleringer ultimo -22.400 2.997.330
REGNSKABSMZESSIG VARDI ULTIMO 0 3.587.830
Stemme- og Arets resultat
Navn: ejerandel Egenkapital efter skat
Emdrupvej 155 ApS Kebenhavn 56% -911.311 -951.311
Filmporten ApS Odense 50% 1.275.938 339.716
Bio Silkeborg A/S Silkeborg 50% 4.347.044 808.276
Bagger-Lind Invest I/S Odense 25% 3.105.356 93.220
7.817.027 289.901
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NOTER

4. ANDRE VZAERDIPAPIRER OG KAPITALANDELE:

Dagsverdi af bersnoterede vardipapirer Ultimo .........cocceeeveeivenenevinceeenennne.
Zndring i dagsverdien indregnet i resultatopgerelsen

SOM Urealiseret tab/GEVINST......c.oiueieriiririricetie ettt
5. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet haeftet solidarisk for geeld i Bagger-Lind Invest I/S.
Galden udger pr status 2.399 t.kr.

14.

31/12 2024 31/12 2023
Kr. Kr.
13.545.392 11.506.574

-244.664 154.933

Anparter i Emdrupvej 155 ApS, likvide beholdninger samt verdipapirerdepot med samlet regnskabsmeessig

verdi pd 13.724 t.kr., er deponeret til sikkerhed for selskabets engagement med Ringkjebing Landbobank.

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution over Emdrupvej 155 ApS engagement med Ringkjebing

Landbobank. Restgaeld udger pr. status 12.322 t.kr.
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