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T. Segaard Logistics A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

T. Segaard Logistics A/S
Hamborgvej 1

7730 Hanstholm

Telefon: 97 96 07 00
Hjemsted: Thisted
CVR-nr.: 38 98 50 00
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Thomas Segaard

Bestyrelse

Flemming Bech
Thomas Segaard
Tage Segaard

Revisor

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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T. Segaard Logistics A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for T. Segaard
Logistics A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.24 - 31.12.24.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hanstholm, den 19. februar 2025

Direktionen

Thomas Segaard

Bestyrelsen

Flemming Bech Thomas Segaard Tage Segaard

Formand
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T. Segaard Logistics A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i T. Segaard Logistics A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for T. Segaard Logistics A/S for regn-
skabsaret 01.01.24 - 31.12.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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T. Segaard Logistics A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Hurup Thy, den 19. februar 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Mads Bjgrndal

Reg. revisor
MNE-nr. mne35856
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Note

T. Segaard Logistics A/S

Resultatopgorelse
2024 2023
DKK DKK
Bruttofortjeneste 24.401.496 20.645.528
Personaleomkostninger -15.749.274 -13.754.159
Resultat for af- og nedskrivninger 8.652.222 6.891.369
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver -3.405.477 -3.460.933
Andre driftsomkostninger -373.084 0
Resultat af primeer drift 4.873.661 3.430.436
Finansielle indtsegter 107.154 134
Finansielle omkostninger -719.478 -487.025
Resultat for skat 4.261.337 2.943.545
Skat af &rets resultat -938.932 -628.398
Arets resultat 3.322.405 2.315.147
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0
Overfort resultat 322.405 2.315.147
Ialt 3.322.405 2.315.147
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Note

T. Segaard Logistics A/S

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Goodwill 402.750 504.750
Immaterielle anleegsaktiver i alt 402.750 504.750
Grunde og bygninger 1.416.012 1.027.577
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 20.132.851 16.864.838
Materielle anleegsaktiver i alt 21.548.863 17.892.415
Anlaegsaktiver i alt 21.951.613 18.397.165
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.046.424 5.976.161
Andre tilgodehavender 413.392 247.058
Periodeafgreensningsposter 320.160 211.637
Tilgodehavender i alt 5.779.976 6.434.856
Andre veerdipapirer og kapitalandele 17.910 0
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 17.910 0
Omsaetningsaktiver i alt 5.797.886 6.434.856
Aktiver i alt 27.749.499 24.832.021
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Note

N O o1 Wb

T. Segaard Logistics A/S

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
DKK DKK
Selskabskapital 714.285 714.285
Reserve for sikringstransaktioner 46.371 104.595
Overfort resultat 7.604.652 7.282.247
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0
Egenkapital i alt 11.365.308 8.101.127
Hensaettelser til udskudt skat 1.169.530 880.907
Hensatte forpligtelser i alt 1.169.530 880.907
Geeld til realkreditinstitutter 611.536 650.182
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.914.495 4.542.030
Anden geeld 1.600.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.126.031 5.192.212
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 2.344.454 1.584.278
Geeld til gvrige kreditinstitutter 3.984.809 4.220.478
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.312.051 1.156.363
Geeld til tilknyttede virksomheder 847.911 1.311.267
Selskabsskat 650.308 374.311
Anden geeld 1.949.097 2.011.078
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 11.088.630 10.657.775
Geeldsforpligtelser i alt 15.214.661 15.849.987
Passiveri alt 27.749.499 24.832.021

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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T. Segaard Logistics A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for Forslag til
sikrings- udbytte for
Selskabs- trans- Overfort regnskabsar Egenkapital
Belgb i DKK kapital aktioner resultat et ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 714.285 104.595  7.282.247 0 8.101.127
Oplesning af
dagsveerdireserve ved
realisation 0 -58.224 0 0 -58.224
Forslag til
resultatdisponering 0 0 322.405 3.000.000 3.322.405
Saldo pr. 31.12.24 714.285 46.371 7.604.652 3.000.000 11.365.308
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T. Segaard Logistics A/S

Noter

1. Veesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive vognmandsforretning og anden i forbindelse hermed
stdende virksomhed.

2024 2023

DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 13.601.569 11.826.834
Pensioner 1.719.154 1.491.975
Andre omkostninger til social sikring 528.5651 435.350
Ialt 15.749.274 13.754.159
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 23 24

3. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
Geeld til realkreditinstitutter 40.531 478.895 652.067 690.460
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.103.923 0 3.018.418 6.086.030
Anden geeld 1.200.000 0  2.800.000 0
Ialt 2.344.454 478.895  6.470.485  6.776.490
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T. Segaard Logistics A/S

Noter

4. Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finan-
sielle instru-

Belgb i DKK menter
Dagsveerdi pr. 31.12.24 46.371
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i egenkapitalen -58.224

5. Afledte finansielle instrumenter

Valutaterminsforretning er indregnet til dagsveerdi. Grundet valutaterminsforretningens
ringe sterrelse har selskabet valgt at indregne valutaterminsforretningen til dagsveerdi pa
baggrund af bankens beregning af markedsvaerdien pr. 31. december 2024, da ledelsen anser

denne for den mest retvisende nutidsveerdi.

6. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet T. Segaard Holding ApS
(Administrationsselskab) og heefter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties. Heeftelsens
samlede sterrelse fremgar af drsrapporten for administrationsselskabet.

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler for falgende belab:

Restlgbetid i 14 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 19, i alt t.kr. 266.
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T. Segaard Logistics A/S

Noter

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter t.kr. 652 er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2024 udger t.kr. 1.214

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet udstedt ejerpantebrev pa i alt t.kr. 8.350, med pant i
folgende:

BL6421 KRONE 2016
CV9187 KRONE 2019
HF9073 SCHMITZ 2012
CK2144 SCHMITZ 2018
DE7666 SCHMITZ 2021
EG3601 SCHMITZ 2021
EG3602 SCHMITZ 2021
ET2482 SCHMITZ 2022
ET2524 SCHMITZ 2022
EV3341 SCHMITZ 2022
EV3342 SCHMITZ 2022
EX7046 SCHMITZ 2022
EV3534 SCHMITZ 2022
CA1927 NARKO 2012
CA1928 NARKO 2012
CU1000 CHEREAU 2018
CT7740 CHEREAU 2018
DD17542 SCANIA 2022
DD16547 SCANIA 2022
DD16146 SCANIA 2022

Den regnskabsmaessige veerd af ovenstdende driftsmidler udger pr. 31. december 2024 t.kr. 3.902.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 5.280 er der givet virksomhedspant omfat-
tende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg, driftsmateriel og in-
ventar, varebeholdninger og landbrugsbesastninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydel-
ser samt drivmidler og andre hjelpestoffer. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af omfat-
tede aktiver udger t.DKK 20.488.
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T. Segaard Logistics A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méales ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestromssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medferer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indteegt eller en omkost-
ning, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestremssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overfores til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er op-
fyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
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T. Segaard Logistics A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmaeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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T. Segaard Logistics A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Goodwill 10 0
Bygninger 10-25 0-50
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-10 0-75

Goodwill afskrives over 10 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 16



T. Segaard Logistics A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

lebende som finansiel omkostning.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.
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T. Segaard Logistics A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver
Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pad brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskriv-
ninger”.

Gevinster eller tab ved afhsendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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T. Segaard Logistics A/S

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestér. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til
kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omseetningsaktiver nedskrives til nettoreali-
sationsveerdien, safremt denne er lavere.
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8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Urealiserede gevinster og tab pa finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), indregnes under
egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner. Reserven males med fradrag af udskudt
skat. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion finder sted eller den ikke leengere forven-
tes at finde sted.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-

tionsveerdi.
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