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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2013 for Galten Elvaerk Erhverv A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selska-
bets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Galten, den 25. marts 2014
Direktion:
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adm. duekta

Bestyrelse:
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e
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til aktionzeren i Galten Elvaerk Erhverv A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Galten Elvaerk Erhverv A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2013.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for darsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfort revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i érs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for va-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimeli-
ge samt den samlede prasentation af drsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2013 i overensstemmelse med éarsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Aarhus, den 25. marts 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

homas Riis
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Galten Elvark Erhvery A/S
Smedeskovvej 55
8464 Galten

Telefon: 87 54 06 00
Hjemmeside: www._ge.dk

[i-mail: ge@ge.dk

CVR-nr.: 21564300

Stiftet: 9. februar 1999
Hjemstedskommune: Skanderborg
Regnskabséar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Christian Johansen, formand
Carsten Christiansen, nastformand
Jorn Grauballe

Kjeld Hansen

Hans Terp

Direktion

Flemming Hei Hansen, adm. dircktor

Bankforbindelse

Nordea Bank Danmark
Vestergade 13
8600 Silkeborg

Revision

KPMG

Statsautoriserel Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25

8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning
Hoved- og nogletal

[ kr. 2013 2012 2011 2010 2009 |
Hovedtal
Nettoomsztning 48.369 55.145 39.096 39910 44.889
Bruttoresuliat 25.770 26.801 19.043 16.740 17.847
Resultat for afskrivninger (EBITDA) 1.777 3.542 -1.250 -2.994 -1.343
Resultatl primer drifl -8.623 20.763 -7.933 -60.887 -7.691
Finansiclle poster, netto -1.847 22,202 «1.979 -2.305 -2.274
Arets resultat -10.229 20.042 -7.435 -63.183 -7.439
Omsatningsakiiver 20.620 18.489 19.502 18.852 20.398
Aktiver i alt 182.153 169,739 131,787 111.979 £48.462
Aktickapital 15.000 15.000 15.000 10.000 10.000
Egenkapital 31,119 41.348 21.307 -21261 41.922
Langfristede forpligtelser 263 203 263 263 263
Kortfristede pazldsforpligtelser 150.771 128.128 [10.217 132.977 106.277
Nogletal e
Overskudsprad -17.8 % 37.7% 203 % -152,5% 17,1 %
Bruttomargin 533 % 47,7 % 48,7 % 41,9 % 39.8 %
Soliditetsgrad 17.1 % 24.4 % 16,2 % -19.0% 282 %
IEgenkapitallorrentning 28.2% 64,0 % « % - % «5,6 %

| Gennemsnitligt antal ansatte 44 42 4 a2 40

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Indledning

Vihar i 2013 haft et travit ar. Dette skyldes ikke mindst to nye store kontrakter pa vejbelys-
ning, som er vundet i samarbejde med @stjysk Energi samt den stadige udskiftning af gamle
elmélere til fjernaflacste.

Solcelleomradet har til gengaeld veret meget turbulent pd grund af manglende lovgivning
samt gentagne endringer 1 lovgivningen.

Fibernet udvikler sig stadig positivt og tilgangen af kunder er starre end forudsat i budgetter-
ne. Driftsmaessigt er dret ogsa forlebet tilfredsstillende.

Installationsafdelingen har faet godt fodfasste og fict en del forskellige opgaver i arets lgb.

Opmaling er ogsa forlabet planmaessigt, og der er fajet et nyt omrade il portefaljen; opma-
ling af aflobssystemer.

Aret har vaeret praget af den fusionsproces, der blev igangsat i 2012 mellem Brabrand El-
selskab, Viby El-vark, @stjvsk Energi og Gallen Elvark, Henover sommeren blev der arbej-
det intenst med at fa aftalegrundlaget for fusionen péa plads, og den 20. august 2013 blev fu-
sionsaftalen mellem de fire selskaber underskrevet under betingelse af efterfolgende god-
kendelse i selskabernes besluttende forsamlinger. I lobet af efterdret er fusionen blevet god-
kendt pa repracsentantskabsmeder og pa generalforsamlinger i de fire selskaber med stor op-
bakning.

GE Fibernet

2013 har vaeret et ar med stor fremgang pa bade privatkunde- og erhvervsomradet. Fremgan-
gen var isar markant i anden halvdel af 2013,

Det har samtidig vaeret et ar, hvor der genereit og politisk har varet stor fokus pa bade digi-
talisering og behovet for udbygning af en dakkende og fremtidssikker infrastruktur, der ses
som en vasentlig forudsatring for den fremtidige vazkst 1 Danmark. Kommunerne har mar-
keret kraftigt, at de ensker at fa bedre vaerktaier til radighed til at fremme den digitale infra-
struktur i deres kommuner, ligesom regionerne har meldt ud, at infrastrukturen er en forud-
saztning for, at de kan lefte de opgaver, der star foran dem i de kommende ér.

Den egede fokus pa fibernet har givetvis bidraget til en positiv trend i markedet. Samtidig
har Waoo! som brand fortsat fremgang i alle kendskabsmalinger.

Pa privatsiden har vi i 2013 oplevet en oget efterspergsel, herunder ogséd en tendens til at
kunderne eftersperger hgjere bandbredder. De felgende punkter opsummerer de vaesentligste
begivenheder i forhold til privatkunderne:

e Viblev ogsd i 2013 af kunderne er blevet kdret som "Danmarks bedste internetudbyder
2013" i Loyalty Group's brancheindex 1. Analysen viste endda denne gang, at feverands-
rerne i Waoo!-samarbejdet legger yderligere afstand il konkurrenierne.

¢ De andrede regler for markedsforing af bredbindsprodukier har vaeret med til at hojne
bevidstheden blandt kunderne om, hvad de far leveret. Vores markedsforing af Hastig-
hedsgarantien har kunderne taget til sig.

4095825 1 6



Gualten Elveierk Evhvery A/S
Arsrapport 2013
CVR-pr 21 560 43 00

Leedelsesberetning

Beretning

e  Midt pa dret gennemforte alle Waoo!-partnere en opgradering af internethastighederne
hos alle privatkunderne, sdledes at vores laveste markedsferte infernethastighed blev
50/50 Mbit/s. Migreringen af kunderne gik godt og blev positivt modtaget af langt de fle-
ste kunder,

e | oktober mined kunne vi offentliggere samarbejdet mellem Netflix og Waoo! Som de
forste i Danmark kunne vi nu tilbyde direkte adgang til Netflix fra de nye TV-bokse fra
Airties, som vi havde leveret til nye kunder siden sommeren 2013, Derved blev det lette-
re for kunder, som enskede at abonnere pa Netflix, at bruge produktet direkte pd deres
TV-apparat. Mélinger foretaget pd kundernes TV-bokse ved arsskiftet har vist, at der ser
ud til at vaere en ret stor stigning i brugen af Netflix pa vores TV-bokse.

Generelt har vi i 2013 kunnet se en tendens i TV-markedet til, at kunderne — ogsa i praksis - i
hejere grad orienterer sig mod Frit Valg. Det har som konsekvens, at en del kunder valger at
ga fra Stor TV-Pakke til Lille TV-Pakke og kombineret med en eller flere Frit Valgs kanaler
eller tilvalgspakker. I den sammenhang kan det klart konstateres, at vores kunder har taget
den mulighed til sig, at det i labet af 2013 blev muligt at bestille og endre Frit Valgs kanaler
direkte fra TV-boksen. Den enkle adgang til at vazlge kanaler kan forhabentlig vare med til
at styrke vores position pd TV-markedet fremover.

Hertil kan nzvnes, at Waoo! i december blev testvinder pd "bedste IP-TV" i magasinet
Lydé&Billede i en sammenligning med nogle af vores starste konkurrenter: Telia, Fullrate og
TDC.

Der har vaeret gennemfort tre landsdackkende Waoco!l-kampagner i 2013. Vi har planlagt egne
kampagner i forleengelse af disse for at udnytte effekien bedst muligt. I labet af aret har vi
desuden kert szerskilte gensalgs- og opsalgskampagner til kunder i eksisterende omrader.

En stor del af de nye kunder, der er kommet til i 2013 har vacret husstande i foreningsaftaler,
Der er i lobet af 2013 indgéet yderligere aftaler med en raekke foreninger — dvs. bade bolig-
foreninger og grundejerforeninger. Vi har 1 2013 koncentreret salgsarbejdet vedrerende for-
eninger i omraderne: Galten, Tiist, Brabrand og Hinnerup.

De nye foreningsprodukter er blevet taget godt imod — og har varet vores mulighed for at
komme ind i omrader, som hidtil har varet vanskelige pa grund af tilstedevaerelsen af enten
YouSee eller Stofa. Fra midten af 2013 var vi teknisk set klar til at levere til foreningskun-
der, og vi havde allerede ved slutningen af dret ca. 500 foreningskunder, som enten var leve-
ret eller som afventede installation.

Vi har ogsa i 2013 faet gode tilbagemeldinger i forbindelse med de kundetilfredshedsunder-
sggelser, som Waoo! har foretaget. Vi har kunnet konstatere en mindre fremgang i lebet af
2013 og kan blandt andet giaede os over, at kunderne giver den service, vores medarbejdere
yder en hej score ~ ikke mindst nar det drejer sig om vores installatorer.

Internt har vi haft fokus pa blandt andet folgende:

¢ Vihar haft rigtigt gode resultater med brugen af vores autocamper, som ogsa har vist sig
at vaere et godt redskab i1 forbindelse med salget tl foreninger. [ forbindelse med f.eks. en
kampagne i en grundejerforening, kerer vi — efter at have aftalt tid og sted - forbi et par
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Ledelsesberetning

Beretning

gange med antocamperen. Det betyder, at omradets beboere meget let kan {4 en af vores
salgere i lale. Vi kan se, at mange benytter sig af det.

e Vi har flyttet opgaven med at booke installationer fra EncrgiMidt, saledes at vi nu selv
booker ressourcer og tider i kundesystemet. Dette har givet os en stor fleksibilitet i for-
hold til tidligere, da alt skulle via en medarbejder hos EncrgiMidi.

e Vihar opgradere! vores hjemmeside med nyt design og en funkiionalitet, der understotter
mobile enheder. Allerede i starten af 2013 kunne vi ved analyser konstatere, at ca. 25 %
af de henvendelser, der kom til vores hjemmeside, kom fra en mobil enhed (tablets eller
smartphones) — en trend som givetvis vil forstarkes. Vi kan med den nye hjemmeside
sikre, at ogsé disse kunder har en god oplevelse med vores hjemmeside og vores shop.

Vi har ogsd i 2013 haft en solid fremgang i erhvervssalget, hvor der har vaeret stor tilgang af
kunder — bade mindre og lidt sterre virksomheder. Der har ogsa 1 2013 varet interesse blandt
erhvervskunderne for IP-telefoni, og der er solgt en raekke telefonilesninger. Der har ligele-
des varet en gget tilgang af tilslutninger solgt via partnere (Nianet og andre).

Ogsa 2013 blev prazget af en usadvanlig lang og kold vinter, der lukkede gravearbejdet helt
hen til midten af april méned. Det medferie en generel forsinkelse i installationerne. Der har
derfor i den resterende del af dret vaeret fuldt fokus pa at indhente de forsinkede aktiviteter.
Da vinteren heldigvis udeblev i december, har vi kunnet kere fuld aktivitet helt frem til jul.

Der er nu udrullet Fibernet til mere end halvdelen af de adresser, vi har i GE's forsyningsom-
rade. Ved arets slutning var vi niet til ca. 15.700 "udrullede" adresser, hvilket vil sige, at der
enten er installeret Fibernet — eller der ligger en tilstutning klar i fortovet ved adressen, Der-
udover har vi fortsat udbygningen af Fibernet i dele af Brabrand El-selskabs omrade. De
mange "udrullede adresser” medfarer et @get fokus péa salg i eksisterende omréder (gensalg).
Pa trods af den store tilgang af kunder fra nye (forenings)omrader i 2013, var det dog sadan,
at ca. 60 % af de nye tilslutninger fandt sted i eksisterende omrader.

Der har desuden igen i &r vacret tilgang af kunder i medarbejderbredbandsaftaler. Vi har fort-
sat aftaler med Skanderborg Kommune, Favrskov Kommune og Region Midt, ligesom der er
indgéet aftaler om medarbejderbredband med en rakke sterre virksomheder, der har haft
medarbejdere i flere forsyningsomrader, herunder ogsa GE's.

Drifissituationen har i 2013 generelt vaeret god. Waool's arbejde med at hejne kvaliteten af
TV-produktet har vi kunnet se resultatet af i 2013, Som felge af den stabile driftssituation
har der generelt vaeret gode svartider pa den tekniske support.

Der er ogsd i 2013 sket overgravninger af fiber — bla, 1 omradet omkring den nye motorvej
til Silkeborg. Alle berorte kunder har faet en hurtig reparation af deres fiber.

Anleg

2013 blev endnu et &r med en hard vinter, som bed sig fast helt frem i ferst i april maned.
Pa trods af det uvenlige vejr udfartes der vedligeholdelses- og reparationsarbejder pa 10/0,4
kV nettet i vinterperioden. Desuden er medarbejderne blevet opkvalificeret via relevante
kurser - sdvel internt som eksternt.

4095825 1 8
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Ledelsesberetning

Beretning

I lebet af 2013 er der derudover blevet udfert en del vedligeholdelsesarbejder p& 10/0,4 kV
stationer og kabelskabe. Endvidere er udfert en del nyanlag, herunder blandt andet ved ud-
stykningerne i Skovby og Sabro.

Udskiftningen af malerparken til fjernafleeste mélere hos GE Net A/S fortsatter ufortrodent
med assistance af elektrikere og monterer fra anlagsafdelingen.

Kabelfejlfinding og kabelpavisning for entreprenarer, elinstallatarer og private har udviklet
sig meget 1 &rets leb, Vi udnytter den ekspertise, vi har 1 at udfore sddanne opgaver, og ofle
udfarer vi ogsa reparation pa de fejlramte kabler.

Installation

Der har i 2013 vaeret god aktivitet med udforelse af instaationsopgaver, herunder vedraren-
de udskiftning af gruppetavler og HFl-relazer for private kunder samt udferelse af diverse in-
stallationer for erhvervskunder.

Vejbelysning

Skanderborg Kommune

Ostjysk Energi og GE Erhverv vandt i samarbejde udbuddet pa udskiftaing af gamle armatu-
rer forsynet med kvikselv lyskilder og lysrer. Arbejdet udfores 1 perioden 2013-2015. 12013
skiftes ca. 1.100 armaturer, i 2014 ca. 2.400 og i 2015 ca. 1.200. Den samlede pris udger
25,3 mio. kr.

Af storre nye anlagsopgaver i Skanderborg Kommune kan bl.a. nzvnes:
e Ny stibelysning pa Jens Martin Knudsens Vej.

¢ Ny belysning p& Hedelundsvej, Gl Rye.

o  Mollen/Mglictoften, Skovby.

e Frodes Mark, Skovby.

e Skovbygirdsvej, Skovby,

Hertil kommer en rackke mindre opgaver som naturligd felger med vores vedligeholdelses-
kontrakt.

Silkeborg Kommune

@stiysk Energi og GE Brhvery vandt 1 samarbejde udbuddet pd renovering af belysningsan-
leg, installation af nyt fjernstyringssystem samt drift og vedligeholdelse.

Selve renoveringen og installationen af fjernstyring er afsluttet ultimo februar 2014, mens
drift og vedligeholdelse lgber frem til den 31. juli 2017 - med mulighed for forlengelse i 2
gange | &r.
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Ledelsesberetning

Beretning

Ostjysk Energi stir for renoveringen af belysningsanlagget, mens vi star for installation af
fjernstyring samt drift og vedligeholdelse.

Til renoveringsopgaven har det vaeret nedvendigf, at vi sammen med @stjysk Energi og Viby
Elvark har stillet med mandskab og kurvevogne. Samarbejdet har fungeret meget fint, hvil-
ket lover godt for vores fazlles fremtid.

Henset til, at Silkeborg Kommune er geografisk set meget en stor kommune, har vi lavet en
aftale med Kjellerup Elforsyning om, at de fortsat vedligeholder belysningen i Kjellerup og
omegn som underfeverandor til os.

Drifts- og vedligeholdskontrakten kaster en del ekstraarbejder af sig i form af nye udstyknin-
ger og reparation af pakerte master og armaturer, Vi har saledes udfert ckstraarbejder for ca.
250.000 kr. 1 2013 i perioden august—december.

Faveskov Kommune

Vi har i 2013 vedligeholdt kommunens vejbelysning sammen med EnergiMidt i vores eget
forsyningsomrade og i NRGi's forsyningsomrade.

Udover vedligeholdelsesopgaverne har kommunens besluining om at hjemtage belysningen
pa alle private veje givet en del ekstraarbejder.

Det er blevet til fa nye vejbelysningsanlaeg i kommunen for vores vedkommende.

Sidst pa aret kom drift og vedligeholdelse af belysningsanlagget i udbud. Vi bed i samarbej-
de med @stjysk Energi pa opgaven, men fik den ikke.

Solceller

2013 blev aret, hvor solcellesalget gik naesten i std. Privatsalget stoppede med den nye lov-
givning i slutningen af 2012, og der var sd bare at fa moniteret de anlag, der var ordret inden
skaeringsdagen for den nye lov. I starten af 2013 monterede vi 17 mindre private solcellean-
leg.

Den nye lov dbnede for etablering af storre jordbaserede anlag, hvorefter vi fandt sammen
med ny partner om etablering og salg af sterre anleg. Da hele setup'et var pa plads og de for-
ste salgskontrakter klar, &zndrede Folketinget imidlertid lovgivningen endnu engang, hvoref-
ter def ogsa var slut med de sterre fritstaende anlag,

I juni kom der endnu en lovaendring og nye stotteregler for solceller, dog med den lille hage,
at tilskuddene skal godkendes af EU, inden de traeder i krafl. Detie er ikke sket endnu.

Som resultat af samarbejde med vores nye leverander af soleeller, MUNK Energy, fik viief-
terfret fik foden inden for i boligforeninger, som nok er det segment, der i gjeblikket kan fa
storst gavn af solcellereglerne. Dette indebar etablering af ni sterre anlaeg i Skive med en
samlet effekt pa 177,5 kWp. Dette omrade tegner positivt, og der er indgéet aftaler om, at
GE er installater pa anlaeg leveret vest for Storebalt,
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Ledelsesberetning

Beretning

Ledningsregistrering og opmaling
| lebet af aret fik vi flere nye vandvaerker pa vores web-baserede system.

P4 Samse fik vi en spendende ordre fra kommunen, idet alle gens septiktanke skal opméles.
Desuden skal data for hele kommunens kloaknet handteres af os.

It

Der er 1 drets lob udskifiet {lere pe'er, og den fysiske serverpark er decimeret, da flere servere
er lagt om til vores virtuelle serversystem.

Vi traf beslutning om, at Microsoft Office skulle overgd til en lejeafllale med flyining af
mailbokse til internettet. Denne beslutning valgte vi at udsztte pa grund af den igangvaeren-
de fusion, da en samlet lesning for hele det nye selskab vil vaere det mest fordelagtige.

Alle pclere er nu karende pa Windows 7, og vi begynder si smat at fa lidt erfaringer med
Windows 8. Dog er Windows 7 et godt og driftssikkert system, som ikke udskiftes forele-
bigt.

Organisation

En monter er fratradt i starten af aret og herudover har der veeret udskifining af en enkelt
elektriker, som var nadt til at skifte job pa grund af en darlig arm. Der er i den forbindelse
ansat en ny elektriker.

Der er ved arets udgang ansat 46 medarbejdere | GE Erhverv A/S.

Regnskabsberetning

Resultatet for 2013 blev et underskud pa 10,2 mio. kr. efter skat. Underskuddet skyldes dels
opbremsningen i salget af solcelleanlaeg til private i starten af aret som folge af den endrede
lovgivning, og herefter fulgte si et politisk tomrum omkring reglerne for etablering af storre
erhvervsmassige anlag, Derudover et planmassigt underskud for Forretningsomradet med
udruining af Fibernet. Fiberforretningen har hafi en rigtig god udvikling i &ret med en kunde-
tilgang over det forventede og et planmassigt driftsoverskud for afskrivninger og finansie-
ring. Udrulning af fibernet er en langsigtet investering hvor der er atholdt store investeringer
i etableringsfasen, Der forventes overskud af fiberforretningen efter afskrivninger og finan-
siering indenfor de naste par ar.

Forventninger til fremtiden

Der forventes en betydelig forbedring af resultatet for del kommende ar. Fiberforretningen
udvikler sig fortsat positivt med god kundetilgang. I Installationsafdelingen er der stor aktivi-
tet med vejbelysningskonirakterne, og der er kommet gang i salget af storre solcelleanlay
primzit til boligforeninger efter, at der nu er kommet politisk ro omkring afregningsreglerne.
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Ledelsesberetning

Beretning

Risikofakforer

Indtjeningen i fiberprojektet i GE Erhverv vil fortsat nogle ar frem vaere negativ som folge af
den langsigtede investeringshorisont. Ved nedskrivningstest vurderer GE Erhverv érligt, om
de forventede fremtidige betalingsstremme fra aktiviteten kan modsvare den bogferte veerdi
af nettoaktiverne. Det er ledelsens vurdering, at de kommende &rs pengestramme Kkapitalise-
ret giver en hajere vaerdi end den bogferte nettovaerdi af anlacsgsaktiverne. De foretagne be-
regninger er folsomme over for en rackke forudsaininger, hvoraf de vasentligste er:

e Tilgang af kunder

e  Omsxiningen og indtjeningen pr. kunde

¢ Afkastkravet pi de foretagne investeringer.

Afvigelser i disse forudsatninger vil have betydning for vardiansattelsen af de materielle
anlagsaktiver knyttet til fiberaktiviteten. Tilgang af kunder og omsatning i de ferste mane-
der af 2014 har svaret il forveniningerne.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Galten Elvark Erhverv A/S for 2013 er aflagl i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Resultatopgearelse

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen omfatter salg af varer og ydelser samt fiberbaserede bredbandstjenester.
Desuden indeholder nettoomsatningen investeringsbidrag. Nettoomsaetningen fra salg af va-
rer og ydelser omfatter tekniske ydelser inden for installations- og entreprenerarbejde. Ind-
taegten fra salg af tekniske ydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoover-
gang har fundet sted, nar indtaegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.
Nettoomsaining for levering af {jenesteydelser indregnes linesert i ne{foomsatningen, i takt
med at serviceydelserne leveres (produktionskriteriet).

Nettoomsatning, der kan henferes til selskabets salg af bredbandsabonnement, TV, internet
og telefoni, indregnes i resullatopgerelsen i takt med levering, ndr indtaegten kan opgeres pa-
lideligt og betaling forventes modiaget.

Fakturerede investeringsbidrag periodiseres over 5 ar.

Nettoomsaetningen méles til dagsvaerdien og indregnes ckskl. moms og direkte afgifter.

Varcforbrug

Vareforbrug indeholder keb af varer og forbrugsydelser i direkte tiltknytning til selskabets
omsatningsgenererende aktiviteter

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostminger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af lednings-
nettet samt administrative omkostninger i form af salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer m.v.

PersonaleomKostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Ledelsesberetning

Beretning

Finansicelle indtaegter og omKkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, amortisering af finansielle aktiver
og forpligtelser samt tillazg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v. Finansielle
indtegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrorer regnskabsaret.

Rente- og svrige omkostninger pa lan il finansiering af fremstilling af immaterielie og mate-
riclle anlaegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgoerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Tekniske anlag og maskiner samt andre anizeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfaiter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkie tilknytiet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstitlede aktiver omfatter kost-
prisen direkle og indirekte omkostninger tii materialer, komponenter, underleveranderer og
len.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Tilslutningsnet (il G Fibernet 30 ar
Teknikcentraler og teknikpunkter, fibernet 5ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Kostpris for ravarer og hjalpema-
terialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Er nettorealisati-
onsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.
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Ledelsesberetning

Beretning

Nettorealisattonsvardi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes un-
der hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodechavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, sedvanligvis svarende ¢l nominel vaerdi. Der
nedskrives til imedegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejde for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det udforte arbejde.
Salgsvierdien males pa baggrund af fardiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtzgter pa det enkelte igangvacrende arbejde.

Hvor salgsveerdien af det udferte arbejde overstiger acontofakiureringer og forventede tab,
indregnes det enkelte igangvarende arbejde under tilgodehavender. lgangvasrende arbejder,
hvor acontofaktureringer og forventede tab overstiger salgsvardien, indregnes under forplig-
telser.

Forudbetaiinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedro-
rende efterfolgende regnskabséar,

Lgenkapital — Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordina-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vi-
ses som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig
veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt un-
derskud, méles til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelie udskudte skatteaktiver maéles til nettorealisations-
veerdi.
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Ledelsesberetning

Beretning

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Ain-
dring i udskudt skat som folge af andringer i skaliesatser indregnes 1 resuitatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielie forplig-
telser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den ef-
fektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i re-
sultatopgerelsen over laneperioden.

Pvrige gaeldsforpligtelser er mélt til nettorealisationsvardi.

Periodiserede tilslutningsbidrag

Tilslutningsbidrag som selskabet modtager fra kunderne i forbindelse med tilslutning af nye
fiberforbindelser periodiseres over 5 ar svarende til den ekonomiske levetid pa aktiverne,
som nstatleres 1 forbindelse med tilslutingen.

Pengestremsopgorelse

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 udarbejdes ikke pengestromsopgerelse.

Nogletal
De i hoved- og negletalsoversigten anferic negletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100

Overskudsgrad

Nettoomsa:tning
Brutt " Bruttoresultat x 100
ruttomargin Neftoomsaining
e Egenkapital ekskl. minorifetsinteresser, ultimo x 100
Soliditetsgrad T ——
Passiver 1 alt, ultimo

Resultat til analyseformal x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

tkr.
Nettoomsatning
Vareforbrug

Bruttoresuliat

Andre cksterne omkostninger
Personalecmkostninger

Af- og nedskrivninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansiclle omkostninger

Resultat for skat
Skat af &rets resultal

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
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Note

fu—

(V6]

2013 2002
48369  55.145
"22.599 28284
25770 26.861

6478 -6.309
-17.515  -17.010
10400 17221

8623 20.763

5 15
o182 2307
10470 18.47]
241 1571
110229 20.042
10229 20.042
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Galten Elveerk Erliverv A/S
Arsrapport 2013
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr. Note 2013 2012

AKTIVER

Anlzegsaktiver

Materielle anlsegsaktiver 6

Distributionsnet 94.234 94.447

Tilslutningsnet og teknikpunkter 54.527 42.784

Andre anlazg, drifismateriel og inventar 5313 5.742

Materielle anlaegsaktiver under udferelse 7459 8.277
161.533 151.250

Anlaegsaktiver i alt 161.533 151.250

Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger 5.084 5.771
S0 ST

Tilgodehavender

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 4.488 2.751

Igangvarende arbejde for fremmed regning 7 1.325 791

Udskudt skatteaktiv 0 489

Andre tilgodehavender 1.150 1.660

Periodeafgransningsposter 3.203 553

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 4.971 5.122

15.137 11.366

Likvide beholdninger 399 1.352

Omsetningsaktiver i alt 20.620 18.489

AKTIVER T ALT 182.153 169.739
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

ther. Note 2013 2012
PASSIVER

Egenkapital 8

Selskabskapital 15.000 15.000
Overfort resultat 16.119 26.348
Lgenkapital i alt 31119 41.348

Geeldsforpligtelser
Langfristede forpligtelser

Medarbejderobligationer 9 263 263
263 263
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Leverandorgzld 5414 2.975
Forudbetalinger fra kunder 7 61 45
Geld til tilknyttede virksomheder 139.014 118.711
Periodiserede tilslutningsbidrag 2.590 2.800
Anden geeld 2.501 3.597
Periodeafgransningsposter 1.191 0
150,771 128.128
Geeldsforpligtelser i alt 151.034 i28.391
PASSIVERTALT 182.153 169.739
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter 10
Pantsztning og sikkerhedsstillelser il
Nzerestaende parter 12
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Galten Efveerk Evhiverv A/S
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

tkr. 2013 2012
Personalcomkostninger

Gager og leminger 17.890 17.210
Pensioner m.v. 1.755 1.757
Andre personaleombkostninger ~ le04 1406
Samlede personaleomkostninger 21.249 20373
Personaleomkostninger overfort til anlegsarbejde 3.734 3.363
Personaleomkostninger driftsfort 17515 17.010
Samlede personaleomkostninger 21.249  20.373
Antal ansatte 44 42
Vederlag til bestyrelse og direktion 297 289

Af- og nedskrivninger

Distributionsnet 2.753 2.089
Tilslutningsnet og teknikpunkter 6.835 4.879
Andet driftsmateriel og inventar 876 861
Gevinst ved athendelse af anlegsaktiver -64 -50
Tilbageforsel af tidligere foretaget nedskrivning 0 -25.000

10.400  -17.221

Finansielle indtagter
Gvrige finansielle indtagter 515

Finansiclle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.850 2.300
Ovrige finansielle omkostninger 27
1.852 2.307
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Gualten Ehverk Erlivery A/S
Arsrapport 2013
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

tkr.

Skat af arets resultat

Skat af arets resulfat

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

Arets endring i udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere dr

Skat af ordinart resultat, afregnes fra koncernselskaber

Materielle anlaegsaktiver

Distributi-
tkr. onsnet
Kostpris 1. januar 2013 129.826
Arets tilgang 0
Overforsel 2.540
Arets afgang 0
Kostpris 31, december 2013 132.366
Afskrivainger 1. jamiar 2013 35379
Arets afskrivoinger 2.753
Afskrivaninger, athandende aldiver 0
Afskrivainger 31, december 2013 - 38132
Regnskabsmsessig vaerdi

31. december 2013 94.234

2013 2012
=241 -1.571
489 4.699
4.241 -1.149
-4.971 -5.121
=241 -1.571
Materielle
Tilslutnings-  Andre anlag, anlegsakt-
net og lek- driftsmaterict ver under
nikpunkier og inventar udfareise 1 alt
63.957 9.895 8277 211935
& ] 20,747 20.747
18.578 447 -21.565 0
8 e L e
82.535 9768 7.459 232.068
21.173 4153 0 60.705
6.835 876 0 10,464
_ 0 634 L0
8008 435 0 70
54.527 5.313 7.459 161.533

Der knytter sig en usikkerhed til vardianszttelsen for investeringer i fibernet, jf. ledelsesbe-

retningens alsnit om ristkolfakiorer,
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

tkr.

Igangvaerende arbejder
Salgsveerdi af udfert arbejde
Modtagne acontobetalinger

Overfort til:

Igangvarende arbejder for fremmed regning
Forudbetalinger fra kunder

Egenkapitalopgerelse

Galten Elveerk Erlivery A/S
Arsrapport 2013
CVR-nr. 21 50 43 00

2013 2012
1.574 938

Lo H192
1.264 746
1325 791

B L)
1.264 746

Aktickapitalen bestdr af 15.000 aktier a nominelt 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt sxrlige rei-

tigheder.

Bevagelserne i egenkapitalen specificeres siledes:

Aktie- Overfort

thr. kapital  overskud —Talt
Egenkapital 1. januar 2612 15.000 6.306 21.306
Overfort drets resultat o 20,042 20.042
Egenkapital 31. december 2012 15.000 26.348 41.348
Egenkapital 1. januar 2013 15.000 26.348 41.348
Overfort drets resultat 0 -10.229  -10.229
Lgenkapital 31, december 2013 15.0600 16.119 31.119
De seneste 5 ars endringer af aktiekapitalen specificeres saledes:
tkr. 2013 2012 2011 2010 2009
Saldo 1. januar 15.000 15.000 10.000 10.000 10.000
Kontant kapitalforhojelse 0 0 5.000 0 0

15.000 15.000 15.000 10.000 10.000
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Galten Elveerk Erlivery A/S
Arsrapport 2013
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser
Gald 1 alt Aldrag Langfri-  Restgald
thr. 31/12 2013 nastear  stetandel  efter 5 ar

Medarbejderobligationer 263 0 263 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Fventualaktiver

Selskabet har pr. 31. december 2013 et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pa 12,7 mio. kr.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksom-
hed haefler selskabet ubegrenset og solidarisk med esvrige koncernvirksomheder for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskred-
sen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT
fremgér af administrationsselskabets arsregnskab, Galten Elvaerk A/S, CVR-nr. 10 16 36 68.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat nr.v. vil kunne med-
fore, at selskabets haftelse udger et starre belab.

Selskabet indgér i faelles momsregistrering med Galten Elvaerk A/S, Galten Elvark a.m.b.a.
og Galten Elvaerk Net A/S. Selskabet haefter solidarisk for den samlede momsbetaling.

[ tilfeelde af opher af samarbejdet med Energi Midt omkring fibernettet er Galten Elvark Fr-
hverv A/S forpligtet til at kebe teknisk udstyr. Kebesummen udger pr. 31. december 2013
4.3 mio. kr.

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtelser.

Paniszetning og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen aktiver, der er pantsat eller stillet til sikkerhed overfor tredjemand.

Nzaertstaende parter

Selskabet ejes 100 % af Galten Elvaerk A/S. Galten Elvaerk Erhverv A/S' naristdende parter
med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
samt selskabets bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relate-
rede familiemedlemmer. Nertstiende parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnzvnte
personkreds har vazsentlige interesser.

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Galten Elvaerk a.m.b.a.
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Galten Elveerk Erliverv A28
Arsrappor: 2013
Cli7R-ne. 21 50 43 00

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Neertstaende parter (fortsat)

Transaktioner med naertstiende parter

Galten Elvaerk Erlivery A/S keber og salger en rackke varer og ydelser fra Galten Elvark
A/S, Galten Elvaerk Net A/S og Lokalenergi Handel A/S. Al samhande! foregr pa markeds-
baserede vilkar.

Herudover har der ikke i drets Iob varet gennemfert transaktioner med bestyrelse, direktion,
ledende medarbejdere, aktionaren eller andre n@rtstdende parter.

Ejerforhold

Folgende aktiongrer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen.

Galten Elvaerk A/S
Smedeskovvej 55
8464 Galten
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