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K/S Tamworth, England

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for K/S Tamworth, England.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Alleragd, den 16. marts 2016

Marc Christian Pajte ThOmsen

degaard

Thomas Hejlsberg
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K/S Tamworth, England

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kommanditisterne i K/'S Tamworth, England
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Tamworth, England for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt pianisegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentiig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsiaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmeessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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K/S Tamworth, England

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion ger vi opmaerksom p4, at l&nebetingelserne hos langiver il 1.
prioriteten fortsat ikke er opfyldt og selskabets likviditet er anstrengt. Der henvises til note 1 i
arsregnskabet for ledelsens omtale af selskabets evne til at fortsaette driften.

Uden at det har pavirket vores konkiusion, henviser vi tii note 2 i arsregnskabet, hvor ledelsen har
redegjort for usikkerheden forbundet med veerdianseettelsen af selskabets investeringsejendom t.kr.
36.706.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Valby, den 16. marts 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
fVR—nr. 352576 91
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K/S Tamworth, England

Selskabsoplysninger

Selskabet K/S Tamworth, England
c/o Gaardsholt & Partnere A/S, Gydevang 39 - 41, 2.
3450 Allergd
CVR-nr.: 291883 00
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Allerad
Bestyrelse Poul Hansen

Marc Christian Wurtz @degaard
Palle Thomsen
Thomas Hejisberg

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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K/S Tamworth, England

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at eje og udleje erhvervsejendommen beliggende pa Bonehill Road,
Tamworth, Staffordshire, B78 3HQ i England.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 298.122, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en negativ egenkapital pa kr. 469.398.

Arets resultat er pavirket positivt af dagsveerdiregulering af investeringsejendommen med t.kr. 2.167 samt
negativt af urealiseret valutakursregulering af valutalan med t.kr. 2.086.

Kapitalberedskabet

Selskabets likviditet fra driften har veeret positiv i 2015, men har ikke veeret tilstraekkelig til at deekke arets
afdrag pa geeldsforpiigteiserne. For 2016 budgetteres der iigeiedes med positiv likviditet fra driften, men
det vil fortsat veere ngdvendigt med investorindskud for at kunne afdrage pa geeidsforpligteiserne.
Investorerne har tilkendegivet at ville understette driften med yderligere indskud af kapital.

Lanebetingelserne hos langiver til 1. prioriteten er i lighed med tidligere regnskabsar ikke opfyldt. Pa trods
heraf forventes finansieringen fortsat opretholdt i overensstemmelse med den oprindelige laneaftale,
hvorfor det vurderes at regnskabet kan afleegges under forudsaetning af fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets investeringsejendom er optaget til en vurderet markedsvaerdi pé t.kr. 36.706. Ved vurderingen
af ejendommens dagsveerdi er anvendt et afkastkrav pa 7,40 % (2014: 7,40 %). En aendring i afkastkravet
pé hhv. +0,5 % og -0,5 % vil pavirke den indregnede veerdi af investeringsejendommen i balancen samt
veerdireguleringen i resultatopgerelsen med hhv. t.kr. -2.323 og t.kr. 2.660.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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K/S Tamworth, England

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2015

Nettoomsaetning

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Veerdireguleringer af investeringsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat

Baker Tilly

Note 2015 2014
kr. kr.
2.719.317 2.454.137
-306.423 -317.311
2.412.894 2.136.826
2 80.977 -159.636
2.493.871 1.977.190
49.936 45,520
-2.245.685 -2.128.345
298.71 22 -105.635
298.122 -105.635
298.122 -105.635




Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

K/S Tamworth, England

Note 2015 2014
kr. kr.
36.706.000 34.539.000
3 36.706.000 34.539.000
36.706.000 34.539.000
10.319 0
10.319 0
2.206.640 1.934.658
2.216.959 1.934.658
38.922.959 36.473.658
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligteiser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift {(going concern)
Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

K/S Tamworth, England

Note 2015 2014
kr. kr.
16.926.130 15.209.219
-17.395.528 -17.693.650
4 -469.398 -2.484.431
36.719.967 36.401.840
126.158 126.249
5 36.846.125 36.528.089
5 1.244.759 1.220.600
674.575 619.507
626.898 589.893
2.546.232 2.430.000
39.392.357 38.958.089
38.922.959 36.473.658
1
6
7



K/S Tamworth, England

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets likviditet fra driften har veeret positiv i 2015, men har ikke vaeret tilstraekkelig til at daekke arets
afdrag pa geeldsforpligtelserne. For 2016 budgetteres der ligeledes med positiv likviditet fra driften, men
det vil fortsat veere ngdvendigt med investorindskud for at kunne afdrage pa geeldsforpligtelserne.
Investorerne har tilkendegivet at ville understette driften med yderligere indskud af kapital.

Lanebetingelserne hos langiver til 1. prioriteten er i lighed med tidligere regnskabsar ikke opfyldt. P4 trods
heraf forventes finansieringen fortsat opretholdt i overensstemmelse med den oprindelige laneaftale,
hvorfor det vurderes at regnskabet kan afleegges under forudsaetning af fortsat drift.

2015 2014
kr. kr.
2 Verdireguleringer af investeringsaktiver

Veerdireguleringer af investeringsejendomme som fglge af sendret
afkastkrav 2.167.000 1.182.171
Veerdiregulering investeringsejendomme 2.167.000 1.182.171
Veerdireguleringer af finansielle forpligtelser -2.086.023 -1.341.807
Dagsvaerdireguleringer af geeld vedrarende investeringsejendomme -2.086.023 -1.341.807

80.977 -159.636
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Noter til arsrapporten
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Valutakursregulering

Opskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

K/S Tamworth, England

Investeringsejen

domme
kr.

54.893.875

54.893.875

-20.354.875
2.167.000

-18.187.875

36.706.000

Dagsveerdireguleringen er opgjort pa grundlag af et af ledelsens fastsat afkastkrav pa 7,40 % (2014: 7,40
%). En eendring i afkastkravet pa hhv. +0,5 % og -0,5 % vil pavirke den indregnede veerdi af
investeringsejendommen i balancen samt vaerdireguleringen i resultatopgerelsen med hhv. t.kr. -2.323 og

t.kr. 2.660.

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Indskud i aret
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Seiskabskapitai Overfgrt resultat | alt

15.209.219

16.926.130

kr. kr.
-17.693.650 -2.484.431
0 1.716.911
298.122 298.122
-17.395.528 -469.398

Stampakital bestar af 100 andele a nominelt kr. 270.000. Ingen andele er tillagt seerlige rettigheder.

Kommanditisterne haefter for den samlede stamkapital pa kr. 27.000.000. Resthaeftelsen udgear kr.

10.073.870.

Baker Tilly
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Noter til arsrapporten

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Anden geeld

Eventualposter mv.

K/S Tamworth, England

administrationsomkostning udger t.kr. 193.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2015 udger t.kr. 36.706.

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 1. december nzeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.

37.622.440 37.964.726 1.244.759 32.926.346
126.249 126.158 0 0
37.748.689 38.090.884 1.244.759 32.926.346

Selskabet har indgaet en administrationsaftale, der er uopsigelig indtil salg af eiendommen. Den érlige

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 37.965, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

11
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K/S Tamworth, England

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Tamworth, England for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhoid til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, ner-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfoigende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilieeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- elier afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomszetningen omfatter lejeindtaegter og indregnes i resultatopgerelsen for den periode indtaegten
vedrgrer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renterindtaegter 0og -udgifter som indregnes i
resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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K/S Tamworth, England

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Kommandistselskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt, og der er derfor ikke indregnet skat i
arsopgerelsen.

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Investeringsejendomme males (i dagsveerdi svarende tii ejendommens handeisvaerdi. Andringer
idagsveerdien indregnes i resultatopggarelsen.

Dagsveerdien fastleegges ved anvendelse af anerkendt veerdianseaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opgeres veerdien pa basis af investeringsejendommens
driftafkast og et individuelt fastsat forretningskrav.

Efterfaigende omkostninger tillegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige @konomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjenste eller tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi af salgstidspunktet. Fortjenste eller
tab indregnes i resultatopgarelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Gaeldsforpligtelser

Realkreditgeeld er maélt til dagsveerdi og reguleringer foretages over resultatopgerelsen. Dagsveerdien
opgeres som kursveerdien af de underliggende obligationer pé realkreditgeeld.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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K/S Tamworth, England

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraeensningsposter

Periodeafgreensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrarende indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gael-

dsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Baker Tilly
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