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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 for Gregndal Svineproduktion A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2013 -

31.12.2013.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Give, den 07.04.2014

Direktion

Jonas Juhl Kristensen

Bestyrelse

Kristian Maan Tokkesdal Dorthe Elsebeth Thomsen Carsten Lund Thomsen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Grendal Svineproduktion A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Grgndal Svineproduktion A/S for regnskabsret 01.01.2013 - 31.12.2013, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Kolding, den 07.04.2014
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Lars @rum Nielsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten er i lighed med tidligere & produktion og salg af smagrise.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat viser et overskud pé 3.260 t.kr. Ledelsen anser &rets resultat som vazrende tilfredsstillende.

Der forventes et positivt resultat for det kommende &r.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, aandring i lagre af fagdigvarer, andre driftsindtesgter,
omkostninger til rvarer og hjed pematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

AEndringi lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller for-
agelser af lagre af feardigvarer. Andringer i rdvarelagre indgdr i posten omkostninger til rvarer og hjed pema-
terider.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtasgter, nettokursgevinster vedrgrende gadd og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende gedd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-
le forpligtel ser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets danske dattervirksomheder. Den aktu-
elle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immateriellerettigheder mv.

Miljeforbedrende arbejder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskriv-
ningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugs-
tid. Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstid.

o

Udviklingsprojekter 3a

M aterielle anlaegsaktiver

Bygninger pa lgjet grund males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og for bygningers vedkommende med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af regelmaesssige, uafhamngige
vurderinger af dagsvaadien.

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udgar kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Driftsbygninger paleet grund 22 &
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-154&
Indretning af lejede lokaler 2 &

For indretning af lgede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, der omfatter stambesagtning males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen indehol der
direkte omkostninger med tillagg af indirekte produktionsomkostninger. Efter ferste indregning males stambe-
sadningen til dagsveadi, der repraesenterer det belgb, den vil kunne sadges for til en uafhaangig keber. Dags-
vaadien opgeres til de senest konstaterede salgsvaardier pa markeder for tilsvarende aktiver.

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter andelshaverkonti og aktier, der males til dagsvaardi pa balance-
dagen. Bersnoterede veadipapirer malestil barskurs. Vaadipapirer der ikke er bersnoterede, malestil en salgs-
vaadi baseret pa beregnet kapitalveadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger bestdr af en handel sbesaetning som er optaget til dagsveadi (standardpris baseret pa noterin-
gen patidspunktet for regnskabsafd utningen).

@vrige beholdninger malestil kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettoredisationsvaadi, hvor denne er
lavere. Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjadpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af
hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse for 2013
2013 2012
Note Kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 6.510.283 4.727
Personaleomkostninger 1 (2.768.556) (2.260)
Af- og nedskrivninger (222.909) (135)
Driftsresultat 3.518.818 2.332
Andre finansielle indtasgter 2 114.781 43
Andre finansielle omkostninger 3 (789.821) (594)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 2.843.778 1.781
Skat af ordinaat resultat 4 415.745 300
Aretsresultat 3.250.523 2,081
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 3.259.523 2.081
3.259.523 2.081
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Balance pr. 31.12.2013
2013 2012
Note Kr. t.kr.
Feadiggjorte udviklingsprojekter 136.667 205
Immaterielle anlaggsaktiver 5 136.667 205
Grunde og bygninger 69.409 89
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 243.168 378
Biologiske aktiver 5.441.780 5477
M aterielle anlaegsaktiver 6 5.754.357 5.944
Andre vaadipapirer og kapitalandele 206.933 159
Deposita 480.500 481
Finansielle anlasgsaktiver 7 687.433 640
Anlaegsaktiver 6.578.457 6.789
Ravarer og hjedpemateriaer 568.305 532
Fremstillede varer og handel svarer 3.579.800 3.531
Var ebeholdninger 4.148.105 4.063
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 299.033 9
Udskudt skat 715.745 300
Andre tilgodehavender 312.175 781
Periodeaf gramsningsposter 29.937 7
Tilgodehavender 1.356.890 1.097
Omsaningsaktiver 5.504.995 5.160
Aktiver 12.083.452 11.949
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Balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 1.000.000 1.000
Overfart overskud eller underskud (622.856) (3.882)
Egenkapital 377.144 (2.882)
Bankgedd 7.226.939 9.933
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 601.117 666
Gadd til tilknyttede virksomheder 3.070.565 3.610
Anden gadd 807.687 622
Kortfristede gaddsfor pligtelser 11.706.308 14.831
Gaddsforpligtelser 11.706.308 14.831
Passiver 12.083.452 11.949
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 9
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 11

Ejerforhold

12
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Egenkapitalopger else for 2013

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 (3.882.379) (2.882.379)
Aretsresultat 0 3.259.523 3.259.523

Egenkapital ultimo 1.000.000 (622.856) 377.144
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Noter
2013 2012
kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 2.502.066 1.910
Pensioner 172.853 276
Andre personaleomkostni nger 93.637 74
2.768.556 2.260
2013 2012
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
@vrige finansielle indtaggter 114.781 43
114.781 43
2013 2012
kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 213.706 0
Renteomkostninger i avrigt 566.198 588
@vrige finansielle omkostninger 9.917 6
789.821 594
2013 2012
Kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat (442.669) (300)
Effekt af andrede skattesatser 26.924 0
(415.745) (300)
Feaerdiggjorte
udviklings-
projekter
Kr.
5. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 205.000
Kostprisultimo 205.000
Arets afskrivninger (68.333)
Af- og nedskrivninger ultimo (68.333)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 136.667



Grandal Svineproduktion A/S 15
Noter
Andreanlagg,
Grundeog  driftsmateriel Biologiske
bygninger og inventar aktiver
kr. kr. kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 290.149 1.984.908 5.477.420
Afgange 0 0 (35.640)
Kostprisultimo 290.149 1.984.908 5.441.780
Af- og nedskrivninger primo (200.664) (1.607.240) 0
Arets afskrivninger (20.076) (134.500) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (220.740) (1.741.740) 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 69.409 243.168 5.441.780
Andrevex -
dipapirer og
kapitalandele Deposita
kr. kr.
7. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 178.663 480.500
Tilgange 51.250 0
Kostprisultimo 229.913 480.500
Nedskrivninger primo (19.560) 0
Dagsvaardireguleringer (3.420) 0
Nedskrivninger ultimo (22.980) 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 206.933 480.500
Palydende Nominel
vaa di vaar di
Antal kr. Kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinagre aktier 1.000 1.000,00 1.000.000
1.000 1.000.000
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Noter
2013 2012
Kr. t.kr.
9. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 73.508 39
Forpligtelser i henhold til lgje- eller leasingkontrakter med tilknyttede virk-
somheder frem til udigb 1.832.000 1.796

| lgjeaftale vedrarende produktionsokaler er der forpligtelsetil nyistandsadtel se ved fraflytning.

10. Eventualfor pligtel ser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Akset A/S som administrationssel skab. Selskabet hagfter der-

for i henhold til selskabslovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kilde-
skat parenter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der tinglyst | @sgreej erpantebrev pa 4.000 t.kr med pant i
driftsmidler, driftsmateriel og besagningen pa Hestlundvej 29, Give. Den regnskabsmasssige vaadi af pant-
satte aktiver udger 9.334.157 kr.

Der er afgivet bankgaranti pa 200.000 kr. overfor leverander.

Der er indgaet foderkontrakt med foderstoffirma.

Der er indgaet gylleaftaler.

12. Ejerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionagrer, der g er mere end 5% af aktiernei selskabet:

Akset A/S, Give.



