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L edelsesber etning- og pategning
L edelsesheretning

Selskabets primagre aktivitet var investeringer gennem Polaris Private Equity I11 K/S, men var ellers uden
egentlig erhvervsaktivitet. | 2012 afhaandtes samtlige investeringer.

For 2013 forventes et mindre positivt resultat.

Der er ikke efter regnskabsaret indtruffet vaesentlige begivenheder, der pavirker selskabets finansielle stilling pr.
31 december 2012.

L edel sespategning

Arsrapporten for 2012 for Private Equity Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsioven. Vi
anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar 2012 - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Kgbenhavn, den 23. mg 2013

Direktion:

Karl Thorngren

Bestyrelse:

Jan B. KjaavikChristian Kledal Simon Lodberg

Formand



Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til aktionaerernei Private Equity Invest A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Private Equity Invest A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formadlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstamdighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagy til den gennemfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23. maj 2013.

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Jesper Ridder Olsen

Statsautoriseret revisor



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Private Equity Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens valutakurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteggter og omkostninger.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaae poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens valutakurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddens
opstéen indregnesi resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende poster i fremmed valuta.
Selskabsskat

Selskabet er sambeskattet med A.P. Mgller - Maask A/S. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster.

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat (sambeskatningsbidrag) og aandring i udskudt skat indregnes
i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver
og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Ve dipapirer

Vaadipapirer, omfattende aktier, obligationer og lignende, indregnes ved kab til kostpris og veardiansadtes
efterfalgende til barskurs for barsnoterede papirer og til en skannet dagsvaardi for andre papirer.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til kostpris svarende til nominel vaardi. Der nedskrives til imgdegael se til tab baseret
paindividuel vurdering.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaadi.



Resultatopger else

2012 2011
Note DKK'000 DKK'000
Andre eksterne omkostninger 55 143
Resultat fer finansielle poster -55 -143
Finansielle indtasgter 85 233
Finansielle omkostninger 8 0
Dagsvaadiregulering af veardipapirer -6,248 -899
Resultat far skat -6,226 -810
Skat af arets resultat 3,606 -2,376
Aretsresultat -2,619 -3,186
Fordeling:
Foresl &gt udbytte for aret 95,000 0
Fremfert til noeste & -97,619 -3,186
-2,619 -3,186




Balance pr. 31. december

2012 2011
Note DKK'000 DKK'000
Aktiver
Vaadipapirer 0 40,801
Finansielle anlasgsaktiver i alt 0 40.801
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 97,050 27,079
Tilgodehavender 97,050 27,079
Likvide beholdninger 0 1
Omsagtningsaktiver i alt 97,050 27,080
AKTIVERI| ALT 97.050 67.881
Passiver
Aktiekapital 1,100 800
Overfart resultat 854 64,491
Foresl &et udbytte for regnskabsaret 95,000 0
Egenkapital i alt 96,954 65,291
Leverandargadd m.v. 31 43
Gadd til knyttet virksomhed 65 2,547
Kortfristedeforpligtelser i alt 96 2,590
PASSIVER | ALT 97.050 67.881

6 Eventuaforpligtelser og sikkerhedsstillelser




Noter til arsregnskabet
Belgb i DKK 1.000

1Andr e ekster ne omkostninger

Selskabet har 0 ansatte (2011 : O ansatte). Der er ikke udbetalt vederlag eller Ian til bestyrelse eller
direktion (2011: DKK 0).

2Finansielle indtagter

Heraf tDKK 85 (2011: tDKK 198) vedrarende tilknyttet virksomhed.
3Finansielle omkostninger

Heraf tDKK 8 (2011: tDKK 0) vedrarende tilknyttet virksomhed.
4Skat af aretsresultat

Selskabet er sambeskattet med A.P. Mdller - Maask A/S.

2012 2011
Skat af arets resultat (sambeskatni ngsbidrag) 1,676 -2,547
Regulering vedr. tidligere ar 1,930 171
3,606 -2,376
Der pahviler ikke udskudt skat pa selskabet.
5 Egenkapital
Udbytte il
Aktiekapital Overfert resultat udlodning | alt
1. januar 2012 800 64,491 0 65,291
Kapitaludvidel ser 300 33,982 0 34,282
Foresl et udbytte 0 -95,000 95,000 0
Aretsresultat 0 -2,619 0 -2,619
31. december 2012 1,100 854 95,000 96,954

Omkostninger til arets kapitalforhgjelse andrager tDKK 0.

Aktiekapital
Aktiekapitalen pA DKK 1,100,000 er fordelt i aktier &DKK 1.000 eller multipla heraf.
Aktionager omfattet af selskabslovens 855:



A.P. Mdller - Magsk A/S, Kgbenhavn
F. Salling Invest A/S, Hgjbjerg
Selskabet indgér i konsolideret regnskab for A.P. Mgller - Maask A/S, Kgbenhavn.

Aktiekapitalen siden stiftel se specificeres siledes:

2008/2009 2010 2011 2012
Saldo 1. januar 0 700 800 800
Stiftelse 500 0 0 0
Kontant Kapitalforhgjelse 200 100 0 300
Saldo 31. december 700 800 800 1,100

6Eventualforpligtelser og sikker hedsstilllelser

Selskabets forpligtel se til at foretage investeringer gennem Polaris Private Equity 111 K/S udger pr. 31.

december 2012 DKK 0 mio. (2011: DKK 191 mio.).

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i A.P. Mgller - Magsk - koncernen. Som
sambeskattet selskab, der ikke er helgjet, hadter sel skabet begramset og subsidiaat for danske
kildeskatter p& udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Der er herudover ingen eventualforpligtel ser eller sikkerhedsstillelser.

ﬂ Report authored in Report Authority v13.1.2.3095
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