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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2020/2021 for selskabet LCK-BOLIG ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessigt. Arsregnskabet giver efter min opfattelse et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2020/2021.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

leg indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Odense M, den 22. september 2021

| direktionen

Henrik Wejnrik Jgrgensen

918/2/PL/TO
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i LCK-BOLIG ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for LCK-BOLIG ApS for regnskabsaret 01.07.2020 -
30.06.2021, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 01.07.2020 - 30.06.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 22. september 2021

Sonderup & Partnere A/S
Registrerede revisorer FSR

CVR-NR. 27905072

Palle Lysbjerg
Registreret revisor
mnel8078
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme samt kgb og salg heraf.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets resultat udggr kr. 3.508.080, hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 134.991.960 og en egenkapital pa
kr.37.178.394.

Selskabet har i regnskabsaret erhvervet en ny investeringsejendom. Investeringsejendommene er
beliggende i Odense og Kerteminde.

Investeringsejendommenes samlede bogfgrte veerdi udggr DKK 134,8 mio. ved regnskabsarets udgang.
Der er i regnskabsaret foretaget en positiv vaerdiregulering pa DKK 2,7 mio.

Selskabets investeringsejendomme males i overenstemmelse med arsregnskabsloven og
regnskabspraksis indenfor omradet til dagsvaerdi.

Malemetoden er baseret pa et forventet afkast af investeringen, hvorfor metoden er forbundet med en
vis usikkerhed. | den udstraekning markedsrenten, investors afkastkrav eller ejendommenes forhold i
@vrigt @ndres, pavirkes ejendommenes vaerdi.

Det er ledelsens opfattelse, at den foretagne maling af selskabets investeringsejendomme er udtryk for
den aktuelle markedsvaerdi.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets udigb
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har vaesentlig indflydelse pa
bedpmmelsen af arsrapporten. Vi henviser dog til den forventede udvikling i det kommende regnskabsar.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2021/2022
Selskabets ledelse kan pa grundlag af det verdensomspandende COVID19 udbrud ikke vurdere hvilken

indflydelse, dette kan medfgre for kommende ars aktivitetsniveau og indtjening.
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RESULTATOPG@RELSE

01.07.2020 - 30.06.2021

NOTE 2020/2021 2019/2020
BRUTTORESULTAT 4.741.035 3.911.143
1 Personaleomkostninger -1.446.415 -1.385.804
2 Afskrivninger -2.884 -2.884
Resultat af ordinzer drift fer dagsvaerdireguleringer 3.291.736 2.522.455
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 2.718.172 20.495.751
Resultat fgr finansielle poster 6.009.908 23.018.206
Finansielle indtaegter 2.412 8.887
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder -335.594 -297.100
Finansielle omkostninger -1.157.089 -2.017.673
Ordinzert resultat fgr skat 4.519.637 20.712.320
3 Skat af arets resultat -1.011.557 -4.553.214
ARETS RESULTAT 3.508.080 16.159.106
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 625.000
Overfgrt resultat 3.508.080 15.534.106
DISPONERET | ALT 3.508.080 16.159.106
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BALANCE PR. 30.06.2021

NOTE

AKTIVER

2020/2021 2019/2020

4 Investeringsejendomme 134.761.498 124.153.483
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 8.414 11.298
Forudbetalinger for materielle anlaagsaktiver 0 120.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 134.769.912 124.284.781
Andre tilgodehavender 171.611
Finansielle anlaegsaktiver i alt 171.611
ANLEGSAKTIVER | ALT 134.769.912 124.456.392
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.312 3.625
Andre tilgodehavender 199.828 77.385
Tilgodehavender i alt 207.140 81.010
Likvide beholdninger 14.908 115.199
OMSZATNINGSAKTIVER | ALT 222.048 196.209
AKTIVER | ALT 134.991.960 124.652.601

Senderup og Partnere A/S, Sydbanegade 2B !, 6000 Kolding

9



NOTE

BALANCE PR. 30.06.2021

PASSIVER

2020/2021 2019/2020
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfgrt resultat 37.098.394 33.590.315
Afsat udbytte for regnskabsaret 0 625.000
EGENKAPITAL | ALT 37.178.394 34.295.315
Hensaettelser til udskudt skat 14.276.636 13.677.859
Andre hensatte forpligtelser 56.250 0
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT 14.332.886 13.677.859
Prioritetsgeeld 48.191.743 43.576.317
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.458.000 15.154.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 63.649.743 58.730.317
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 681.697 673.506
Kreditinstitutter 12.644.012 11.617.984
Deposita 2.854.555 2.961.109
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.722.567 1.468.349
Selskabsskat 430.942 145.785
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 283.441 331.862
Anden geeld 613.270 697.260
Periodeafgraensningsposter 600.453 53.255
Kortfristet gaeldsforpligtelser i alt 19.830.937 17.949.110
G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT 83.480.680 76.679.427
PASSIVER | ALT 134.991.960 124.652.601
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EGENKAPITALOPG@RELSE PR. 30.06.2021

Indevaer-
Egenkapital ende ar
Selskabskapital
Saldo primo 80.000
Saldo ultimo 80.000
Foreslaet udbytte
Saldo primo 625.000
Betalt udbytte -625.000
Saldo ultimo 0
Overfgrt resultat
Saldo primo 33.590.315
Arets resultat 3.508.079
Saldo ultimo 37.098.394
Egenkapital ultimo 37.178.394
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

NOTE
2020/2021 2019/2020
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 1.274.686 1.210.678
Andre omkostninger til social sikring 22.325 29.948
Andre personaleomkostninger 149.404 145.178
Personaleomkostninger i alt 1.446.415 1.385.804
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 3,5 3,5
2 Afskrivninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.884 2.884
Afskrivninger i alt 2.884 2.884
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 412.780 145.785
Arets aendring i udskudt skat 598.777 4.407.429
Skat af arets resultat i alt 1.011.557 4.553.214
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

NOTE
2020/2021 2019/2020
4 Investeringsejendomme

Kostpris pr. 01.07.2020 63.844.382 46.307.231
Tilgang 2020/2021 7.889.842 19.233.732
Afgang 2020/2021 0 -1.696.581
Kostpris pr. 30.06.2021 71.734.224 63.844.382
Vardireguleringer pr. 01.07.2020 60.309.102 40.216.774
Tilbagefgrte veerdireguleringer pa udgaede aktiver 0 -481.473
Veerdireguleringer i 2020/2021 2.718.172 20.573.800
Vardireguleringer pr. 30.06.2021 63.027.274 60.309.101
134.761.498 124.153.483

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30.06.2021

Selskabets investeringsejendomme indeholder mellem 2 og 45 lejemal, raeekkehuse og enfamilieshuse,
der alle er beliggende i Odense og Kerteminde. Investeringsejendommene indeholder primaert

boliglejemal og enkelte erhvervslejemal. Det samlede udlejede areal udggr 6.522 m2.
Investeringsejendommene er, jf. beskrivelse under anvendt regnskabspraksis, malt til dagsvaerdi ved

anvendelse af den afkastbaserede model.

Det gennemsnitlige afkastkrav udggr 5,0 % pr. 30. juni 2021 (5,2 % pr. 30. juni 2020).

Ved opggrelse af vaerdien for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter

ved fuld udlejning af ejendomme. Forventede drifts-, administrations- og

vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes. Den derefter beregnede veaerdi korrigeres for indregnet
tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og stgrre
vedligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillaegges.

Senderup og Partnere A/S, Sydbanegade 2B ! 6000 Kolding

13



NOTER TIL ARSRAPPORTEN

NOTE

2020/2021

2019/2020

Folsomhed ved opggrelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Selskabets ejendomme males til dagsvaerdi, som for de enkelte ejendomme opggres pa baggrund af en
raekke forudsaetninger herunder forventet normalindtjening samt forventet afkastkrav. Der er en
naturlig usikkerhed forbundet med maling af dagsvaerdien af ejendomme, da forudsatningerne er

baseret pa skgn, og markedet udvikler sig Igbende.

Z&ndringer i skgn over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af

investeringsejendomme i balancen samt vaerdireguleringen i resultatopggrelsen.

/Zndringer i gennemsnitligt afkastkrav -0,50% Basis 0,50%

kr. kr. kr.
Afkastprocent 4,5 5,0 5,5
Dagsveerdi 148.003.616  134.761.497  123.921.745
Z&ndring i dagsveerdi 13.242.119 0 -10.839.752

5 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris pr. 01.07.2020 51.922 51.922
Kostpris pr. 30.06.2021 51.922 51.922
Samlede afskrivninger pr. 01.07.2020 40.624 37.740
Afskrivninger i 2020/2021 2.884 2.884
Samlede afskrivninger pr. 30.06.2021 43.508 40.624
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30.06.2021 8.414 11.298

Heraf indgar finansielt leasede aktiver med

Gald pa leasede aktiver udgegr
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

NOTE
2020/2021 2019/2020
6 Langfristede geeldsforpligtelser

Den langfristede gaeld forfalder saledes:
Afdrag, der forfalder efter 5 ar 60.762.878 56.189.558
Afdrag, der forfalder indenfor 5 ar 3.568.562 3.214.265
Heraf kortfristet del -681.697 -673.506
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 63.649.743 58.730.317

Sikkerheder og pantsaetninger

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 49.869, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmaessige veerdi pr. 30/6 2021 udger t.kr. 71.711.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 10.500, der giver pant i ovenstdende grunde og

bygninger. Pantebrevene er deponeret til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut.

Til sikkerhed for geeld til ejerforening, har selskabet udstedt pantebrev til ejerforening pa i alt 50.000

DKK.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Eventualaktiver

Ingen

Eventualforpligtelser

Virksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne heaefter

ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties

inden for sambeskatningskredsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte regler fra klasse C og er aflagt i danske kroner.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fg@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSE

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter lejeindtaegter mv. fra bolig- og erhvervslejemal. Lejeindtaegter mv. indregnes i

den periode, de vedrgrer, uanset betalingstidspunkt.

Bruttoresultat
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter med fradrag af
andre eksterne omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til investeringsejendommenes drift,

administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5ar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme udggr investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den

investerede kapital i form af Igbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved f@rste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris
tillagt direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi.
Zndringer i dagsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsveerdien fastseettes ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vardiansattelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelse af en afkastbaseret model opggres dagsveerdien som den beregnede kapitalveerdi af de
forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og et individuelt fastsat afkastkrav,
der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veerdien reguleres for forhold,
som ikke afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, st@rre renoveringsarbejder o.l.

Det gennemsnitlige forretningskrav er fastsat til 5,0 %.

Efterfelgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige @konomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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