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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed og hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og oskonomiske forhold
Arets resultat blev 18.525 t.kr. mod 35.954 t.kr. sidste ar. Arets resultat anses som forventet. Ved udgangen af regnskabsaret udgjorde

egenkapitalen 755.465 t.kr. mod 736.940 t.kr. sidste ar.

Selskabet har som led i Nykredit-koncernens opkab af Spar Nord Bank A/S opkebt Spar Nord Bank A/S’ andele af aktier i PRAS A/S i arets lab,
hvoraf PRAS A/S i regnskabsaret er overgaet til en associeret virksomhed.

Aktiviteterne har vaeret ueendret sammenholdt med sidste ar.
Begivenheder efter balancedagen
Der er efter balancedagen solgt kapitalandele i PRAS A/S for 191.154 t.kr. Salget har muliggjort udlodning af det foreslaede udbytte pa 200.000 t.kr.

for regnskabsaret.

Der herudover i perioden frem til offentliggarelsen af arsrapporten ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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PATEGNINGER

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Svanemalleholmen Invest A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2025.

Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for de forhold som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, 27. april 2026

Direktion Bestyrelse
Jesper Timmermann David Hellemann
Formand

Jesper Wehner

Andreas Moll Arsnes
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Svanemglleholmen Invest A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Svanemglleholmen Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores
ansvar ifglge disse standarder og krav er nezermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uathangighed

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen

har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gagre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

«  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skon og
tilkknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der
pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke laengere kan fortsaette driften.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING, FORTSAT

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet

afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige

revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om

ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i

overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i

overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, 27. april 2026

EY
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen Jonas Milbak
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 35461 MNE-nr. 50631
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Revision

Direktion

Bestyrelse

Generalforsamling
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Svanemoglleholmen Invest A/S
Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn

CVR-nummer: 26 11 66 00

Regnskabsar: 1. januar — 31. december 2025
Hjemsted: Kabenhavn

EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 30 70 02 28

Jesper Timmermann

David Hellemann, formand
Jesper Wehner
Andreas Moll Arsnes

Ordinzer generalforsamling afholdes den 4. maj 2026 péa selskabets

adresse.
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RESULTATOPGORELSE

t.kr. t.kr.
Svanemglleholmen Invest A/S
Note 2025 2024
RESULTATOPGQRELSE
Driftsomkostninger -59 -122
Bruttofortjeneste -59 -122
@vrige finansielle indtaegter 2 24.165 44.820
Resultat for skat 24.106 44.698
Skat 3 -5.581 -8.744
Arets resultat 18.525 35.954
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat -181.475 35.954
Foreslaet udbytte 200.000 -
Arets resultat 18.525 35.954
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BALANCE

t.kr. t.kr.
Svanemglleholmen Invest A/S
Note 2025 2024
AKTIVER
Anlzegsaktiver
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalinteresser 4 723.191 -
Veerdipapirer 5 - 242171
Finansielle anlaegskativer i alt 723.191 242171
Anlzegsaktiver, i alt 723.191 242171
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Selskabsskat 1.660 2415
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder - 221.518
Tilgodehavender i alt 1.660 223.933
Likvide beholdninger 30.614 270.836
Omsaetningsaktiver i alt 32.274 494.769
Aktiver i alt 755.465 736.940
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BALANCE

t.kr. t.kr.

Svanemglleholmen Invest A/S
Note 2025 2024

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 550 550
Foreslaet udbytte 200.000 0
Overfort resultat i alt 554.915 736.390
Egenkapital i alt 755.465 736.940
Passiver i alt 755.465 736.940
Medarbejderforhold 6
Eventualforpligtelser 7
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 8
Koncernforhold 9

Svanemglleholmen Invest — Arsrapport 2025

10/16



EGENKAPITALOPGORELSE

t.kr.
Svanemelleholmen Invest A/S
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2025
Egenkapital 1. januar 550 736.390 736.940
Arets resultat - 200.000 -181.475 18.525
Egenkapital ultimo 550 200.000 554915 755.465
2024
Egenkapital 1. januar 550 - -35 515
Tilgang ved fusion - - 700.471 700.471
Arets resultat - - 35.954 35.954
Egenkapital ultimo 550 - 736.390 736.940
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NOTER

1. Anvendt regnskabspraksis

2. Qvrige Finansielle indtaegter

3. Skat af arets resultat

4. Kapitalinteresser

5. Veerdipapirer

6. Medarbejderforhold

7. Eventualforpligtelser

8. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

9. Koncernforhold
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NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Svanemalleholmen Invest A/S er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til arsrapporten 2024.
Arsrapporten er aflagt i TDKK.

De anfgrte totaler er udregnet pa baggrund af faktiske tal. Som falge af
afrundinger til hele kroner kan der vaere mindre forskelle mellem summen af de

enkelte tal og de anforte totaler.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere
begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter
farste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der
fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold,

der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens

omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som
fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Driftsomkostninger

Driftsomkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter fra kapitalinteresser

Indteegter fra kapitalinteresser omfatter modtagne udbytter fra kapitalandele i
associerede virksomheder, som indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmeessige andel af
arets resultat, anses dette som indikation pa veerdiforringelse, der medferer krav

om at udarbejde nedskrivningstest.

@vrige finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, udbytter, realiserede
og urealiserede kursreguleringer af finansielle aktiver, samt tillaeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen.
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Skat
Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og aendring til udskudt skat,

samt eventuelle reguleringer vedrarende tidligere ars omkostningsfarte skat.

Tilgodehavende eller skyldig selskabsskat indregnes i balancen opgjort som

beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt aconto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige

og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtigelser.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernselskaber i Forenet Kredit
F.M.B.A og afregner evt. betalbar selskabsskat til Forenet Kredit.

Forenet Kredit afregner den samlede betalbare skat for koncernen af den for
arets opgjorte skattepligtige indkomst. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

BALANCEN

Finansielle aktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser omfatter kapitalandele i associerede virksomheder, men
betegnes i arsregnskabet som kapitalinteresser i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser om praesentation. Dette gaelder, nar
selskabet udelukkende ejer kapitalandele i associerede virksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter virksomheder, som
selskabet ikke har kontrol over, men udgver en betydelig indflydelse over.
Virksomheder, hvori selskabet besidder mellem 20% og 50% af

stemmerettighederne, betragtes saedvanligvis som associerede.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males til kostpris. Er

genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmeaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarelsen
under indteegter af kapitalinteresser.

Nedskrivninger pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der
indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi
fratrukket forventede omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgares som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for

nedskrivningen ikke laengere bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares
ikke.

13/16



Veaerdipapirer
Veerdipapirer omfatter unoterede aktier. Vaerdipapirer indregnes ved farste
indregning til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.

Dagsveerdien opgeres pa baggrund af anerkendte veerdianseettelsesmetoder.

For naermere oplysninger om forudsaetninger for opgjort dagsveerdi henvises til
note 5.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.
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NOTER

t.kr. t.kr.
Svanemglleholmen Invest A/S
2025 2024
2. GVRIGE FINANSIELLE INDTAGTER
Realiserede kursavancer, aktier 14.821 7.785
Urealiserede kursavancer, aktier - 22.663
Renter, bank 1 703
Renter, gvrige 23 -
Renter, tilgodehavender tilknyttede virksomheder 9.320 13.669
Finansielle indteaegter i alt 24.165 44.820
3. SKAT AF ARETS RESULTAT
Beregnet skat af arets resultat 4.370 6.225
Regulering af skat vedrarende tidligere ar 1.211 2519
Skat af arets resultat 5.581 8.744
4. KAPITALINTERESSER
Kostpris 1. januar - -
Tilgange i aret 723.191 -
Kostpris 31. december 723.191 -
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 723.191 -
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NOTER

t.kr. t.kr.
Svanemglleholmen Invest A/S
2025 2024
5. VERDIPAPIRER
Aktier - 242171
Veerdipapirer i alt - 242171

Selskabets veerdipapirer bestar af aktier i det unoterede investeringsselskab PRAS A/S, som males til skannet dagsveaerdi p4 baggrund af oplysninger fra Lokale
Pengeinstitutter. Dagsveerdien af PRAS A/S er baseret pa regnskabsafleeggelsen pr. 30. september 2025 for den underliggende unoterede investering
(dagsveerdiniveau 3).

Selskabet har i arets lab kabt Spar Nord Bank A/S’ beholdning af aktier i PRAS A/S. Dermed er PRAS A/S overgaet til en associeret virksomhed i arets lgb og
praesenteres regnskabsmaessigt under 'Kapitalinteresser’.

6. MEDARBEJDERFORHOLD
Selskabet har ingen ansatte. Direktion og bestyrelse modtager ikke vederlag.

7. EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet indgar fra 2018 i sambeskatning med Forenet Kredit F.M.B.A som administrationsselskab. Selskabet hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa rente, royalties og udbytter for disse selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelser over for skat fremgar af regnskabet for Forenet Kredit F.M.B.A.

Selskabet heefter for eventuelle krav mod tidligere datterselskaber oplgst efter selskabslovens §216.

8. NERTSTAENDE PARTER MED BESTEMMENDE INDFLYDELSE

Som naertstdende parter anses Forenet Kredit F.M.B.A, Nykredit A/S, moderselskabet Nykredit Realkredit A/S og dette selskabs associerede- og tilknyttede
virksomheder. Alle transaktioner med neertstdende parter er indgaet pa markedsmeessige vilkar.

9. KONCERNFORHOLD
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Nykredit Realkredit A/S, Kebenhavn, CVR-nr. 12 71 92 80
Det gverste koncernregnskab udarbejdes af Forenet Kredit F.M.B.A., CVR-nr. 74 25 20 28
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