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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Selskabets udvikling i de seneste 3 ar kan beskrives saledes:

2014 2013 2012

12 mdr. 12 mdr. 9 mdr.(months)
Hovedtal (NOKt)
Nettoomsatning 336.776 105.047 78.526
Resultat af primaer drift 231.712 75.047 43.039
Finansielle poster -4.349 -15.846 -11.505
Arets resultat 227.363 59.201 31.534
Balancesum 1.351.507 406.026 504.540
Egenkapital 318.180 90.817 31.616
Gennemsnitligt antal ansatte 0 0 0
Nggletal i %
Bruttomargin 84,7 94,3 69,6
Overskudsgrad 68,8 71,4 54,8
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har bestaet i drift af tre AHTS skibe. Vidar Viking er afsat pd en bareboat aftale som udlgber i
august 2015. Tor Viking er tilgdet selskabet fra et andet koncerninternt selskab pr. september 2014 og er pa
kontrakt frem til oktober 2015. Balder Viking er tilgdet fra et andet koncerninternt selskab pr. maj 2014 og
arbejder primaert i spotmarkedet.

Selskabets drift i aret har veeret tilfredsstillende.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets omsaetning udger i 2014 NOKt 336.776 mod NOKt 105.047 sidste ar. Resultatopggrelsen for 2014
udviser et overskud pa NOKt 227.363 mod NOKt 59.201 sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2014
udviser en egenkapital pa NOKt 318.180.

Arets resultat overstiger forventningerne udtrykt i drsrapport for 2013. Dette skyldes primaert tilkgbet af skibe og
forbedrede rater.

lkke finansielle forhold

Strategi

Selskabet har som klar strategi, at virksomhedens hovedmarked er Nordsgen og de arktiske omrader. Denne
strateqi vil bedst muligt udnytte skibenes kapacitet og besatningers erfaring med at operere i kraavende miljger
optimalt.

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar
Selskabet arbejder for at fastholde andelen af lange kontrakter for at give et mere stabilt cash-flow samt mindske
den markedsmaessige risiko, der er ved at operere i spotmarkedet.

Videnressourcer

Ledelsen er sig meget bevidst, at kompetencerne hos selskabets besatninger er et af de stgrste aktiver i
markedet for at adskille sig fra konkurrenterne, og fgrer en politik for at fastholde disse kompetencer i
virksomheden.

Sarlige risici
Drifts- og markedsrisici
Selskabets og koncernens vasentligste driftsrisiko kan henfgres til udvikling i fragtraterne i Offshore segmentet.

Valutarisici
Selskabet har NOK som nominel valuta. En del af indtjeningen genereres i USD og GBP, hvorfor selskabet er udsat
for risiko i relation til udviklingen i disse valutaer.

Renterisici
Selskabet er variabelt finansieret i NOK og USD. Renterisikoen er primart mod udviklingen i NIBOR og LIBOR.

Pavirkning af det eksterne miljo

Viking Supply Ships-koncernen er fuldt certificeret i henhold til ISO 14001:2004 med certifikater for alle skibe og
kontorerne i Kgbenhavn, Stenungsund, Moskva og Kristiansand. Der er udarbejdet en fuld revisionsplan for
miljpmal for perioden 2012-2015.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Selskabet har ikke en egentlig CSR-politik, men arbejder grundlaeggende ud fra princippet om at udfgre
forretninger pad en sddan méade, at kunder, myndigheder, samfundet, partnere, leverandgrer etc. altid kan have
tillid og tiltro til selskabet.
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Begivenheder efter balancedagen

Der er blevet indgdet en ny kontrakt for skibet Vidar Viking, som udlgber i august 2016 med mulighed for
forlengelse frem til februar 2017.

Forventet udvikling
Selskabet forventer en nedgang i savel omsatning som resultat i 2015.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Viking Supply Ships 5 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 1. juni 2015

Direktionen:

Jan L. Steffensen

Bestyrelsen:

Christian W. Berg Jan L. Steffensen Niels J. Kindberg
formand
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Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Viking Supply Ships 5 ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Viking Supply Ships 5 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesent-
lig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimeli-
ge samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 1. juni 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Niels-Jgrgen Andersen Leon Stokkebye
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Note

Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december

Nettoomsatning
Vareforbrug
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

336.776 105.047
-50.838 -5.585
-803 -396
285.135 99.066
0 0
-53.423 -24.019
231.712 75.047
83.725 12.573
-88.074 -28.419
227.363 59.201
0 0
227.363 59.201
227.363 59.201
227.363 59.201
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Note

Aktiver

Anlagsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Skibe

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
NOKt NOKt
4.139 1.493
1.240.110 382.592
1.244.249 384.085
1.244.249 384.085
3.989 422
3.989 422
51.679 0
45.839 19.533
55 230
4.336 1.236
101.909 20.999
1.360 520
107.258 21.941
1.351.507 406.026
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Passiver
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2014 2013

NOKt NOKt
82 82
318.098 90.735
318.180 90.817
465.736 0
465.736 0]
120.323 0
3.878 1.255
437.106 313.954
6.284 0
567.591 315.209
1.033.327 315.209
1.351.507 406.026
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Egenkapitalopgerelse

Overfort
(NOKt) Anpartskapital resultat I alt
Egenkapital pr. 1/1 2014 82 90.735 90.817
Arets resultat, jf. resultatdisponering 227.363 227.363
Egenkapital pr. 31/12 2014 82 318.098 318.180

Selskabets anpartskapital har vaeret uandret siden selskabets stiftelse. Anpartskapitalen bestar af 800 anparter a
DKK 100.



EY

Building a better
working world

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Viking Supply Ships 5 ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser
for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisnings til ARL & 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestrsmsopggrelse. Virksomhedens pengestrgmme ind-
gar i koncernpengestrgmsopgerelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Viking Supply Ships A/S.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige sken af
belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgegrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i NOK.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til norske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geaeld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til norske kroner ef-
ter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Arsregnskabet aflagges i NOK. Kursen mellem NOK/DKK udgjorde 81,58 pr. 31. december 2014.
Gennemsnitskursen for 2014 udgjorde 89,27.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indteegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelserne, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte tjenesteydelser.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraakkes moms og afgifter
mv. opkraevet pa vegne af tredjemand.

10
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Vareforbrug

Omkostninger til drift af skib indeholder omkostninger i forbindelse med drift og vedligeholdelse af skib, herunder
bunkers og havneomkostninger, mgnstringsrejser samt omkostninger vedrgrende besatningsmedlemmer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt
i arets lgb, herunder omkostninger til administration.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Materielle anlagsaktiver afskrives linecert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget ud-
ger kostprisen og fradrag af forventet scrapvaerdi.

Aktivernes forventede brugstid og scrapveerdi udggr:

Brugstid (&r) Scrapverdi NOKt
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2,55 0%
Skibe 25 30%

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv.

Skat
Selskabet er tonnagebeskattet.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende satser for
rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum be-
taler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetilleeg til administrationsselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
brug.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse. Safremt der er indikationer pa vaardi-
forringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der genererer
uafhaengige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsveerdien, som udger den hgjeste veerdi af
kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger bestar primart af bunkerbeholdning pa selskabets skibe og males til kostpris pa grundlag af
FIFO-princippet eller til nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

11
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages nedskriv-
ning til impdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodeha-
vender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, sdfremt denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgen-
de regnskabsar.

Egenkapital
Foresidet udbytte
Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets forventede
skattepligtige indkomst requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettigede poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa
anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. Rentebaerende gald males efterfglgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af
den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatop-
gorelsen over lanets Igbetid.

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Nggletal
2010 og beregnet saledes:

Definitioner pa nogletal:

Bruttomargin:
Bruttofortjeneste(Bruttotab) / Nettoomsatning * 100

Overskudsgrad:
Resultat af ordinar primaer drift / Nettoomsaetning * 100

Der henvises til www.finansanalytiker.dk

12
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Noter
2. Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte. Omkostninger til besaetning betales til managementselskab.
Der er ikke udbetalt vederlag til selskabets direktion eller bestyrelse, hverken direkte eller indirekte via
management fees.
2014 2013
NOKt NOKt
3. Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver 53.423 24.019
53.423 24.019
4. Finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 90 0
Andre finansielle indtaegter 83.635 12.573
83.725 12.573
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 22.061 19.233
Renteomkostninger i gvrigt 7.135 0
Andre finansielle omkostninger 58.878 9.186
88.074 28.419

6. Skat af arets resultat
Selskabet er sambeskattet med Viking Supply Ships A/S og danske datterselskaber.

Selskabets aktiviteter er tonnagebeskattet. Der forventes ikke aktuel skat til betaling for aret.

13
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Noter
7. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag,
driftsmateriel
(NOKt) og inventar Skibe I alt
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2014 4.073 415.634 419.707
Tilgang i arets Igb 4.686 908.588 913.274
Afgang i arets Igb -4.073 0 -4.073
Kostpris pr. 31/12 2014 4.686 1.324.222 1.328.908
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2014 2.579 33.043 35.622
Arets afskrivninger 2.040 51.069 53.109
Arets af- og nedskrivninger pd afhaendede aktiver -4.072 0 -4.072
Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2014 547 84.112 84.659
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31/12 2014 4.139 1.240.110 1.244.249
For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til 9.
8. Langfristede geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser kan specificeres saledes:
Langfristede
galdsforplig-
Forfalder Forfalder telserialt Kortfristet del
mellem ud over pr.31/12 af langfristet
1o0g5ar 5ar 2014 geeld
NOKt NOKt NOKt NOKt
Geeld til realkreditinstitutter 465.736 0 465.736 120.323
465.736 0 465.736 120.323

14
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Noter

9. Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet pant overfor geeld til VSS koncernens banker i form af pant i skibe med NOK 1.240,1 mio. Der
er desuden givet transport i indtjening og forsikringssum vedrgrende skibene.

10. Neertstaende parter
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse:

Grundlag for
Neertstdende part Bopzl/Hjemsted bestemmende indflydelse

Viking Supply Ships A/S Danmark Kapitalbesiddelse

Oplysning om koncernregnskaber:

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Viking Supply Ships A/S Danmark www.cvr.dk

Selskabet indgar i koncernregnskab for
Viking Supply Ships A/S, Danmark, Viking
Supply Ships AB, Sverige, samt Kistefos
Holding AS, Norge.
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