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Axcel IKU Invest A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012
for Axcel IKU Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24. maj 2013

Direktion

Thomas Schleicher
Direktgr

Bestyrelse

Lars Thomassen Jesper Frydensberg Rasmussen Kurt Hedegaard Carstensen
Formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Axcel IKU Invest A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Axcel IKU Invest A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 24. maj 2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bill Haudal Pedersen
Statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Axcel IKU Invest A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tilleeg og godtggrelser
under acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt ejede andel
af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative vaerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes under posten
hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdizendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, preesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

i kr.

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle indtaegter
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Note

2012 2011
-12.680 -10.595
-12.680 -10.595
-12.680 -10.595

-54.321.236 254.452
7 822
-54.333.909 244.679
7.251 -6.561
-54.326.658 238.118
-54.326.658 238.118
-54.326.658 238.118




Axcel IKU Invest A/S

Balance 31. december 2012

i kr.

Note 2012 2011
Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 2 3.241.824 57.563.060
Finansielle anlaegsaktiver 3.241.824 57.563.060
Anlaegsaktiver 3.241.824 57.563.060
Tilgodehavende selskabsskat 0 14.000
Tilgodehavender 0 14.000
Likvide beholdninger 189.445 168.187
Omsaetningsaktiver 189.445 182.187
Aktiver 3.431.269 57.745.247




Axcel IKU Invest A/S

Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital
@vrige reserver
Overfgrt resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til associerede virksomheder
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser

Passiver

Virksomhedens formal og udvikling i aktiviteter

Ejerskab
Eventualforpligtelser

Note

-10 -

2012 2011
3.000.000 3.000.000
39.000.000 39.000.000
-38.599.506 15.727.152
3.400.494 57.727.152
10.000 7.500
20.775 10.595
30.775 18.095
30.775 18.095
3.431.269 57.745.247
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Noter

1. Finansielle indtaegter

i kr.
2012 2011
Andre finansielle indteegter 7 822
7 822
2. Oplysninger om kapitalandele i associerede virksomheder
i mkr.
Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Axcel Industriinvestor A/S Kgbenhavn K 42,86 8 -127
8 -127
3. Virksomhedskapital

Aktiekapitalen bestar af 3.000.000 aktier a 1 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser. Der er ingen bevaegelser i
aktiekapitalen i de seneste 5 ar.

4. Egenkapitalopggrelse

i kr.
Andre reserver
Aktiekapital (seerlig fond) Overfgrt resultat 1 alt
Egenkapital primo 3.000.000 39.000.000 15.727.152 57.727.152
Forslag til arets resultatdisponering 0 0 -54.326.658 -54.326.658
Egenkapital ultimo 3.000.000 39.000.000 -38.599.506 3.400.494

5. Virksomhedens formal og udvikling i aktiviteter
Selskabet har til formal at have ejerskab i Axcel Industriinvestor A/S og hermed beslagtede virksomheder.

Aktiviteterne har i regnskabsaret alene bestaet i forvaltning af ejerbesiddelsen.

6. Ejerskab

Selskabet har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi:

Investeringsselskabet af 30.4.1992 A/S, Kgbenhavn

Kirkbi Invest A/S, Billund
Nordea Bank Danmark A/S, Kgbenhavn

7. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.
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