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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for Nordic Dairy Technology ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2012 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2011 - 31. juli 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 5. februar 2013

Direktion -

o osse
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PARTNER REVISION

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Nordic Dairy Technology ApS

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Dairy Technology ApS for regnskabsaret 1. august 2011 - 31.
juli 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-

arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar _

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opn4 hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafthsengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. juli 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. august

2011 - 31. juli 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion ger vi opmerksom p& omtalen i note 1 omkring selskabets

fortsatte drift. Vi er enige i beskrivelsen.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrsrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i strid med arsregnskabsloven ikke

har udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 5. februar 2013

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

ené Mortensen

statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i salg og projektering af mejerianleg.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af dets anpartskapital. Det er ledelsens opfattelse, at egenkapitalen
vil blive retableret ved fremtidig indtjening.

Hovedarsagen til det negative resultat er store udviklingsomkostninger til udarbejdelse af en komplet ny
produktionslinie, som efter regnskabsérets afslutning har vist sig at vare en succes med meget gode

resultater.

Disse resultater medferer, at selskabets produktionslinie er overlegen i forhold til konkurrenternes, og vil
kunne give selskabet en langt sterre markedsandel pé dette produktomrade, som er et af de hovedom-

rader, som selskabet satser pé.

Som folge af et meget godt samarbejde med negle-leveranderer med stor tiltro pé selskabets koncept, har
disse givet gode kreditter, s& det har kunne lade sig gore at fortsatte driften og dermed fa flere projekter,

som giver et godt overskud.
Der henvises i gvrigt til omtalen i note 1.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsirets afslutning er der indgdet kontrakter, som sikrer selskabets drift samt flere
muligheder for en kraftig veekst i omsetningen, som vil kunne give et positivt regnskabsresultat i
regnskabséret 2012/13.

Der er ikke indtruffet yderligere begivenheder efter regnskabsdrets afslutning, som vil kunne forrykke

selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Dairy Technology ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgorelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets veaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sel-

skabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden rsregnska-
bet afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, s&fremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden 4rets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdi-
papirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleeg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med

de beleb, der vedrorer regnskabséret.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-

direkte kan henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pévises, og hvor
det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsak-
tiver, safremt kostprisen kan opgeres pélideligt, og der er tilstrekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne atholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til

genindvindingsverdi, sifremt denne er lavere.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurde-

rede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 3 &r.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pa salgstidspunk-
tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og

nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmaterie]l og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris pa under 12 tkr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger 1 re-

sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmeassige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, séfremt denne er lave-

re end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel feerdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-

settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Nordic Dairy Technology ApS - Arsrapport for 2011/12 8



PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til kostpris. Kostprisen males pa baggrund af de pé-

lobne omkostninger fratrykket acontofaktureringer.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afhaengigt af nettovardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-

toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettigede skattemessige underskud, ind-
regnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-

ne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. august - 31. juli

PARTNER REVISION

201112 2010/11
Bruttotab -2.630.970 1.631.688
Personaleomkostninger -2.793.254 -1.173.170
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -322.258 -408.041
Resultat for finansielle poster -5.746.482 50.477
Andre finansielle indtegter 445 6.505
Andre finansielle omkostninger -208.168 -117.311
Resultat for skat -5.954.205 -60.329
Skat af arets resultat 2.605 13.317
Arets resultat -5.951.600 -47.012
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -5.951.600 -47.012
Disponereti alt -5.951.600 -47.012
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PARTNER REVISION

Balance 31. juli

Aktiver
Note 2012 2011

Anlagsaktiver

4 Ferdiggjorte udviklingsprojekter 191.926 463.562
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 191.926 463.562

5 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 147.663 121.854
Materielle anlaegsaktiver i alt 147.663 121.854
Andre tilgodehavender 54.000 54.000
Finansielle anlaeegsaktiver i alt 54.000 54.000
Anlzegsaktiver i alt 393.589 639.416
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 688.437 1.846.617
Varebeholdninger i alt 688.437 1.846.617
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.832.888 12.367
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.325 8.750
Andre tilgodehavender 150.347 536.163
Periodeafgreensningsposter 0 825.500
Tilgodehavender i alt 1.996.560 1.382.780
Likvide beholdninger 1.257 471.853
Omsaetningsaktiver i alt 2.686.254 3.701.250
Aktiver i alt 3.079.843 4.340.666
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PARTNER REVISION

Balance 31. juli

Passiver
Note 2012 2011

Egenkapital

6  Anpartskapital 125.000 125.000

7  Overfort resultat -5.956.015 -4.415
Egenkapital i alt -5.831.015 120.585
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 0 2.605
Hensatte forpligtelser i alt 0 2.605
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 599.051 410.824
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.754.898 293.270
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.749.814 2.987.078
Anden geld 607.095 526.304
Periodeafgrensningsposter 200.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.910.858 4.217.476
Geldsforpligtelser i alt 8.910.858 4.217.476
Passiver i alt 3.079.843 4.340.666

8 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt mere end halvdelen af dets anpartskapital. Arets resultat er negativt p&virket af
omkostninger til produktudvikling samt den generelle finansielle afmatning 1 markedet. Selskabets
likviditet har igennem aret veeret meget stram, og det har ikke veeret muligt at etablere yderligere
bankkreditter. Selskabet har klaret likviditetsbehovet ved alene at indgd i projekter med positivt
likviditetsflow og opnédelse af yderligere kreditter ved de vasentligste kreditorer, herunder
transport i tilgodehavender, og finansiel stotte fra selskabets anpartshaver.

I starten af det nye regnskabsér har likviditeten ogsa veeret meget stram, men i lobet af efteréret
2012 er der indgiet aftale om levering af et projekt, som udviser sével en veesentlig positiv
indtjening som en vesentlig positiv likvidtet. Selskabets ledelse héber desuden, at igangveerende
forhandlinger vil resultere i yderligere projekter. Selskabets ledelse har derfor meget positive
forventninger til bade indtjeningen og likviditeten i det kommende regnskabsar.

For at klare likviditetsbehovet i 2012/13 er det nedvendigt, at der fortsat opnds yderligere kreditter
ved de veesentligste kreditorer og fortsat finansiel stette fra selskabets anpartshaver. Det er
selskabets ledelses opfattelse, at dette ogsa vil veere tilfeeldet i lobet af regnskabséaret 2012/13.
Selskabets ledelse planlagger ikke at etablere yderligere bankkreditter, og det er selskabets
ledelses opfattelse, at den nuvaerende bankkredit vil blive opretholdt pd uendrede vilkar.

P4 baggrund af ovenstiende er det selskabets ledelses opfattelse, at selskabet vil kunne fortsatte
driften i regnskabsaret 2012/13 og at selskabet vil retablere egenkapitalen ved fremtidig indtjening.
Selskabets ledelse har derfor aflagt arsrapporten efter going-concern princippet.

2011/12 2010/11

2.  Personaleomkostninger
Legnninger og gager 2.391.143 965.753
Pensioner 72.000 45.000
Andre omkostninger til social sikring 15.655 5.721
Personaleomkostninger i gvrigt 314.456 156.696
2.793.254 1.173.170

3.  Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat -2.605 -13.317
-2.605 -13.317
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PARTNER REVISION

Noter

4.  Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte

udviklings~

projekter

Kostpris 1. august 2011 1.372.347

Kostpris 31. juli 2012 1.372.347

Af- og nedskrivninger 1. august 2011 908.785

Arets af- og nedskrivninger 271.636

Af- og nedskrivninger 31. juli 2012 1.180.421

Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 2012 191.926
5.  Materielle anleegsaktiver

Andre anlzeg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. august 2011 196.317
Tilgang 76.431
Kostpris 31. juli 2012 272.748
Af- og nedskrivninger 1. august 2011 74.463
Arets af- og nedskrivninger 50.622
Af- og nedskrivninger 31. juli 2012 125.085
Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 2012 147.663

31/7 2012 31/7 2011

6.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. august 2011 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter
31/7 2012 31/7 2011
7. Overfort resultat
Overfort resultat 1. august 2011 -4.415 42.597
Arets overforte overskud eller underskud -5.951.600 -47.012
-5.956.015 -4.415

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Af selskabets tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er der pr. 31. juli 2012 til sikkerhed for
geeld til kreditorer givet transport i 894 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 599 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pd nominelt
650 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmessige veerdi pé balance-

dagen udger:

Varebeholdninger 688 t.kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.833 t.kr.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 192 tkr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 148 tkr.
9. Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa ca. 1.485 t.kr. som ikke er indregnet i &rsregnskabet.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet en lejekontrakt omkring selskabets lokaler. Den érlige leje udger 216.000 kr.
Dog er der aftalt en rabat pa i alt 36.000 kr. i de ferste 12 maneder af lejeperioden. Lejekontrakten
kan opsiges med et varsel pd 6 maneder, dog tidligst til fraflytning pr. 1. februar 2015 (fra lejers
side) og pr. 1. februar 2018 (fra udlejers side).

I forbindelse med levering af selskabets produkter er der stillet almindelige garantistillelser.
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