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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2012/13 for Nordic Dairy Technology ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2013 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2012 - 31. juli 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 13. december 2013
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Nordic Dairy Technology ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Dairy Technology ApS for regnskabsaret 1. august 2012 - 31.
juli 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 4rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafthaengige revisors erkleringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. juli 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. august

2012 - 31. juli 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmarksom pa oplysningerne i note 1, hvori ledelsen
redegor for de tiltag, der er igangsat for at sikre den fremtidige drift og de usikkerheder, der er forbundet

hermed.

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmerksom pa oplysningerne i note 2 om indregning af

tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 13. december 2013

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

f} T
o

& AU 774
René Mortensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Nordic Dairy Technology ApS
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8600 Silkeborg
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CVR-nr.: 307278 00
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Hjemsted: Silkeborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i salg og projektering af mejerianlaeg.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af dets anpartskapital. Det er ledelsens opfattelse, at egenkapitalen
vil blive retableret ved fremtidig indtjening.

Der henvises i gvrigt til omtalen i note 1.
Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Dairy Technology ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Da selskabet i den aflagte arsrapport har indgaet lengerevarende salgskontrakter, finder selskabet det
mest retvisende at anvende produktionsmetoden til at afspejle selskabets aktivitetsniveau og indtjening.
Arsrapporten for 2012/13 er derfor pévirket af en @ndring i indregning af igangvarende arbejder for
fremmed regning fra faktureringsmetoden til anvendelse af produktionsmetoden. Andringen medvirker
en samlet indtagt i resultatopgerelsen opgjort til 3.699 tkr. og foroger den samlede egenkapital med
3.699 tkr.

Bortset fra ovenstdende omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af xndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindiegter samt eksterne omkostnin-

ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes i takt med, at produktionen udfares, hvorved nettoomseetningen svarer til
salgsvaerdien af 4rets udforte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nir de samle-
de indtagter og omkostninger pé igangvarende arbejder for fremmed regning og feerdiggerelsesgraden
pé balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilgé selska-
bet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab p4 debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med

de belgb, der vedrerer regnskabsiret.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til 4rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Sclskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
strekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor
det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsak-
tiver, sdfremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne atholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til

genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurde-
rede okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 3 ar.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunk-
tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Materielle anlzegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og

nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 é&r

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger ire-

sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer p4 vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, séfremt denne er lave-

re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindtegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af sivel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
seettes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p4 at imedega forventede tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning méles til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsvardien
males pé& baggrund af ferdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtaegter pé det
enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afheengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes 1 resultatopgerelsen i
takt med, at de atholdes.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for 4ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-

toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferelsesberettigede skattemessige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. august - 31. juli

Note 2012/13 2011/12
Bruttofortjeneste 5.517.491 -2.630.970

3 Personaleomkostninger -3.303.739 -2.793.254
Afskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver -244.929 -322.258
Driftsresultat 1.968.823 -5.746.482
Andre finansielle indtegter 0 445
Andre finansielle omkostninger -768.356 -208.168
Resultat for skat 1.200.467 -5.954.205

4 Skat af rets resultat 0 2.605
Arets resultat 1.200.467 -5.951.600

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 1.200.467 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -5.951.600
Disponeret i alt 1.200.467 -5.951.600
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Balance 31. juli

Aktiver
Note 2013 2012

Anlegsaktiver

5 Ferdiggjorte udviklingsprojekter 0 191.926
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 191.926

6 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 147.660 147.663
Materielle anlaegsaktiver i alt 147.660 147.663
Andre tilgodehavender 54.000 54.000
Finansielle anleegsaktiver 1 alt 54.000 54.000
Anlaegsaktiver i alt 201.660 393.589
Omszetningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 174.590 688.437
Varebeholdninger 1 alt 174.590 688.437
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 171.039 1.832.888

7 Igangverende arbejder for fremmed regning 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.325 13.325
Andre tilgodehavender 0 150.347
Periodeafgraensningsposter 119.218 0
Tilgodehavender i alt 303.582 1.996.560
Likvide beholdninger 31.949 1.257
Omsztningsaktiver i alt 510.121 2.686.254
Aktiver i alt 711.781 3.079.843
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Balance 31. juli

Passiver
Note 2013 2012

Egenkapital

8  Anpartskapital 125.000 125.000

9 Overfort resultat -4.755.548 -5.956.015
Egenkapital i alt -4,630.548 -5.831.015
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 440.273 599.051
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 1.754.898
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4.317.263 5.749.814
Anden geeld 584.793 607.095
Periodeafgraensningsposter 0 200.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.342.329 8.910.858
Geldsforpligtelser i alt 5.342.329 8.910.858
Passiver i alt 711.781 3.079.843

10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt hele anpartskapitalen. Arets resultat svarer til forventningerne, men har stadig
vaeret meerket af den generelle finansielle afmatning i markedet. Selskabets likviditet har igennem
4ret veeret stram, men det er lykkedes selskabet via indgéelse af nye projekter at tilbagebetale en

stor del af kreditorerne.

I starten af det nye regnskabsar har likviditeten ogsd vaeret meget stram. Selskabets ledelse héber,
at igangvaerende forhandlinger vil resultere i projekter, som vil kunne generere sdvel en positiv
indtjening som positiv likviditet. Selskabets ledelse har derfor meget positive forventninger til
bade indtjeningen og likviditeten i det kommende &r. Selskabets ledelse er i dialog med dets
kreditinstitut, og det er selskabets ledelses opfattelse, at den nuveerende bankkredit vil blive
opretholdt p& uzndrede vilkér, og kreditinstituttet i fornedent omfang vil understette selskabet.

P4 baggrund af ovenstdende er det selskabets ledelses opfattelse, at selskabet vil kunne fortsatte
driften i regnskabséret 2013/14, og at selskabet vil retablere egenkapitalen ved fremtidig
indtjening. Selskabets ledelse har derfor aflagt &rsrapporten efter going-concern princippet.

2, Usikkerhed ved indregning eller miling
Selskabets tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er indregnet til 171.039 kr. En del af til-
godehavenderne er overforfaldne, men sclskabets ledelse forventer, at tilgodehavenderne indgér

fuldt ud.
2012/13 2011/12
3.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 2.953.924 2.391.143
Pensioner 0 72.000
Andre omkostninger til social sikring 19.467 15.655
Personaleomkostninger i evrigt 330.348 314.456
3.303.739 2.793.254
4.  Skat af drets resultat
Regulering af udskudt skat 0 -2.605
0 -2.605
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Noter

5.  Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte

udviklings-

projekter

Kostpris 1. august 2012 1.372.347
Kostpris 31. juli 2013 1.372.347
Af- og nedskrivninger 1. august 2012 1.180.421
Arets af- og nedskrivninger 191.926
Af- og nedskrivninger 31. juli 2013 1.372.347
Regnskabsmeessig veerdi 31. juli 2013 0

6.  Materielle anleegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. august 2012 272.748
Tilgang 53.000
Kostpris 31. juli 2013 325.748
Af- og nedskrivninger 1. august 2012 125.085
Arets af- og nedskrivninger 53.003
Af- og nedskrivninger 31. juli 2013 178.088
Regnskabsmzessig veerdi 31. juli 2013 147.660

31/7 2013 31/72012

7. Igangv=erende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion 10.020.310 0
Modtagne acontobetalinger -10.020.310 0
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 0 0
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Noter
31/7 2013 31/7 2012
8.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. august 2012 125.000 125.000
125.000 125.000
9, Overfort resultat
Overfort resultat 1. august 2012 -5.956.015 -4.415
Arets overforte overskud eller underskud 1.200.467 -5.951.600
-4,755.548 -5.956.015

10. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut, 440 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant p& nominelt
650 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balance-

dagen udger:

Varebeholdninger 175 tkr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 171 tkr.
Feardiggjorte udviklingsprojekter 0 t.kr.
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 148 tkr.

11. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa ca. 1 mio. kr. som ikke er indregnet i arsregnskabet.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet en lejekontrakt omkring selskabets lokaler. Den 4rlige leje udger 219 tkr.
Lejekontrakten kan opsiges med et varsel pad 6 méneder, dog tidligst til fraflytning pr. 1. februar
2015 (fra lejers side) og pr. 1. februar 2018 (fra udlejers side).

I forbindelse med levering af selskabets produkter er der stillet almindelige garantistillelser.
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Noter

11.

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med moderselskab Fosse Holding ApS som admi-
nistrationsselskab og heefter fra og med regnskabsaret 2012/13 ubegrenset og solidarisk med de
ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedr. forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0 kr.
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