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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Autohuset Stormgaard Holbak A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 18. juni 2015

Direktion

Jan Stormgaard

Bestyrelse

Hans Bruun Petersen Jens-Ole Kristiansen Mikael Vester
formand

Jan Stormgaard
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Autohuset Stormgaard Holbak A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Autohuset Stormgaard Holbak A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestreamsopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, den 18. juni 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Kjer Poulsen Claus Lidegaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Autohuset Stormgaard Holbak A/S
Tastrup Mgllevej 6
4300 Holbak

CVR-nr.: 21 32 98 00
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Holbak

Hans Bruun Petersen, formand
Jens-Ole Kristiansen

Mikael Vester

Jan Stormgaard

Jan Stormgaard

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63

4300 Holbak

Danske Bank



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Autohuset Stormgaard Holbaek A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive handel med reparation af automobiler og anden dermed beslagtet
virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et underskud péd DKK 1.006.749, og selskabets balance pr.
31. december 2014 udviser en negativ egenkapital pa4 DKK 1.196.490.

Selvom om resultatet for 2014 er vaesentligt forbedret i forhold til 2013, levede det ikke op til
forventningerne og ma betegnes som utilfredstillende. Selskabet har sendret sin brugtvognsstrategi, hvilket
har medfert en kraftig oprydning i lagrene af brugte biler, som har betydet, at der er realiseret et storre tab
pa disse brugte biler. Selskabet erhvervede i den sidste del af 2013 forhandlingen af Hyundai biler.
Indfasningen af det nye maerke har taget leengere tid end forventet og ogsa omkostningsmaessigt veret
dyrere end forventet, hvilket har pavirket resultatet negativt. I dag fungerer Hyundai meget
tilfredsstillende og bekrafter ledelsen i at det var en rigtig beslutning.

Kapitalberedskabet

Selskabets kapitalgrundlag incl. ansvarlig ldnekapital udger DKK 3.748.000 svarende til en soliditet pa
13,4%.

Selskabets resultat har de seneste ar ikke vaeret tilfredsstillende. Ledelsens har ivaerksat en raekke tiltag og
det forventes at 2015 vil udvise et positivt resultat.

Ledelsen har lgbende fort droftelser med selskabets pengeinstitut med henblik pa at sikre de ngdvendige
kreditfaciliteter. Disse dreftelser forlgber positivt og det er ledelsens forventning at de vil falde positivt ud.
Herudover er der afgivet tilsagn fra tredjemand om tilfarsel af yderligere likviditet. Séledes er det ledelsens
vurdering, at der vil vaere tilstraekkelig likviditet til at gennemfore driften for 2015.

Der henvises til beskrivelsen omkring usikkerhed for fortsat drift i note 1.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.
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Ledelsesberetning

Usadvanlige forhold

Der henvises til side 18 hvor ledelsen beskriver &ndringer i vurderingen af selskabets varelager. Herudover
er selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.

Det er ledelsens forventning at 2015 vil udvise et positivt resultat.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
DKK DKK
Bruttofortjeneste 12.546.634 9.532.532
Personaleomkostninger 2 -12.570.949 -10.600.834
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 3 -587.560 -425.217
Resultat for finansielle poster -611.875 -1.493.519
Finansielle indteegter 4 451.138 396.358
Finansielle omkostninger 5 -1.110.819 -1.154.492
Resultat for skat -1.271.556 -2.251.653
Skat af arets resultat 6 264.807 495.459
Arets resultat -1.006.749 -1.756.194
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -1.006.749 -1.756.194
-1.006.749 -1.756.194
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Balance 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2014 2013
DKK DKK
68.334 111.667
7 68.334 111.667
913.087 1.006.023
1.093.044 1.358.522
8 2.006.131 2.364.545
5.170.397 0
288.519 295.713
9 5.458.916 295.713
7.533.381 2.771.925
10 15.302.667 11.973.169
2.424.559 1.792.500
346.987 168.582
108.900 4.540.111
1.202.694 1.166.239
677.610 412.803
336.012 628.858
5.096.762 8.709.093
27.254 15.063
20.426.683 20.697.325
27.960.064 23.469.250




Balance 31. december

Passiver

Note 2014 2013

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -1.696.490 -689.741
Egenkapital 11 -1.196.490 -189.741
Ansvarlig lanekapital 4.945.000 1.495.000
Kreditinstitutter 116.238 667.165
Anden geeld 0 3.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 5.061.238 5.162.165
Kreditinstitutter 12 5.798.099 6.706.047
Modtagne forudbetalinger fra kunder 243.008 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.726.513 8.939.105
Geeld til tilknyttede virksomheder 56.914 1.386.115
Anden geeld 4.270.782 1.465.559
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.095.316 18.496.826
Galdsforpligtelser 29.156.554 23.658.991
Passiver 27.960.064 23.469.250
Going concern 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 13
Neertstaende parter og ejerforhold 14
&
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Nettoeffekt ved rettelse af fundamental fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 -327.759 172.241
0 -361.982 -361.982
500.000 -689.741 -189.741
0 -1.006.749 -1.006.749
500.000 -1.696.490 -1.196.490
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder

Optagelse af langfristet geeld i gvrigt

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2014 2013
DKK DKK
-1.006.749 -1.756.194
15 982.434 687.892
16 4.120.525 1.556.877
4.096.210 488.575
194.536 -22.735
-1.110.820 -1.154.491
3.179.926 -688.651
0 16.344
3.179.926 -672.307
0 -100.000
-185.812 -1.496.149
88.145 343.622
0 60.000
7.194 0
-90.473 -1.192.527
-456.448 0
-2.072.387 0
450.000 3.650.820
-2.078.835 3.650.820
1.010.618 1.785.986
-6.232.462 -8.018.448
-5.221.844 -6.232.462
27.254 15.063
-5.249.098 -6.247.525
-5.221.844 -6.232.462
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Noter til arsrapporten
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Going concern

Selskabets resultat har de seneste ar ikke veeret tilfredsstillende. Ledelsens har iveerksat en raekke tiltag og det
forventes at 2015 vil udvise et positivt resultat.

Ledelsen har Igbende fort draftelser med selskabets pengeinstitut med henblik pa at sikre de ngdvendige
kreditfaciliteter. Disse drgftelser forlgber positivt og det er ledelsens forventning at de vil falde positivt ud.
Herudover er der afgivet tilsagn fra tredjemand om tilfarsel af yderligere likviditet. Saledes er det ledelsens
vurdering, at der vil veere tilstraekkelig likviditet til at gennemfgre driften for 2015.

2014 2013
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 11.365.278 9.577.940
Pensioner 808.336 737.472
Andre omkostninger til social sikring 270.651 235.196
Andre personaleomkostninger 126.684 50.226
12.570.949 10.600.834
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 43.333 62.975
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 544.227 362.242
587.560 425.217
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 387.310 338.226
Andre finansielle indteegter 63.828 58.132
451.138 396.358
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 152.412 266.886
Andre finansielle omkostninger 958.407 887.606
1.110.819 1.154.492
12



Noter til arsrapporten
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

2014 2013

DKK DKK
0 0
-264.807 -495.459
-264.807 -495.459

Goodwill

DKK
300.000
300.000
188.333
43.333
231.666
68.334

Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler
DKK DKK

3.211.095 1.976.908
185.812 0
3.396.907 1.976.908
2.205.072 618.385
278.748 265.479
2.483.820 883.864
913.087 1.093.044
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Noter til arsrapporten
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Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehaven-
der i tilknyttede

virksomheder Deposita

DKK DKK
Kostpris 1. januar 0 295.713
Tilgang i arets lgb 5.170.397 0
Afgang i arets lgb 0 -7.194
Kostpris 31. december 5.170.397 288.519
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 5.170.397 288.519

2014 2013

DKK DKK
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 2.848.747 2.860.491
Feerdigvarer og handelsvarer 12.453.920 9.112.678

15.302.667 11.973.169

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar 4.945.000 1.495.000
Langfristet del 4.945.000 1.495.000
Inden for 1 ar 0 0

4.945.000 1.495.000
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Noter til arsrapporten
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Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)

2014 2013
DKK DKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 116.238 667.165
Langfristet del 116.238 667.165
Inden for 1 &r 549.000 458.521
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 5.249.099 6.247.526
Kortfristet del 5.798.099 6.706.047
5.914.337 7.373.212
Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 0 3.000.000
Langfristet del 0 3.000.000
Qvrig kortfristet geeld 4.270.782 1.465.559
4.270.782 4.465.559

Den ansvarlige lanekapital traeder tilbage for gvrige kreditorer og kan tidligst kreeves indfriet i 2019.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Selskabet har en huslejeforpligtelse. Lejen pristalsreguleres, dog med minimum 2% stigning p.a..
Huslejeforpligtelsen er opgjort til TDKK 690. Lejemalet har 6 maneders opsigelse.

Selskabet har Igbende leasingforpligtelser pa demobiler hos Nordania Finans. Leasingforpligtelserne har
variabel Igbetid og udlgber Igbende.

Selskabet har endvidere leasingforpligtelser hos Santander Consumer Bank, der har 6 - 12 maneders lgbetid,
hvor der udelukkende betales rente. Leasingperioden kan forlaenges med 6 maneder, hvor der sa betales savel

renter som afdrag (afvikling 20%)

Den samlede leasingforpligtelse pr. 31. december 2014 udger TDKK 5.393. Selskabet har en
anvisningsforpligtelse ved udlgb.
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Noter til arsrapporten
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2014 2013
DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for Danske Bank A/S:
Der er afgivet virksomhedspant, omfattende simple fordringer, Lagre af
ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer, Driftsinventar og -materiel,
immaterielle rettigheder og brugte karetgjer. 6.000.000 6.000.000

Der er afgivet virksomhedspant overfor Jyske Finans pa DKK 6.000.000 i
motorkeretgjer der ikke er eller ikke tidligere har veeret registreret. Der er
afgivet gvrige virksomhedspant i motorkgretgjer der ikke er eller ikke
tidligere har veeret registeret til andre finansieringsselskaber.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hasfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.

Oplysning om kautions-, pensions- og garantisforpligtelser som ikke er indregnet i balancen.

Betalingsgaranti via Danske Bank overfor Citroén Danmark A/S pa TDKK 588.
Betalingsgaranti via Danske Bank overfor FUSU Danmark MMC A/S pa TDKK 50.
Betalingsgaranti via Danske Bank overfor Hyundai Bil Import A/S pa TDKK 300.
Betalingsgaranti via Danske Bank overfor Ssangyong Danmark A/S pa TDKK 20.
Toldkreditgaranti via Danske Bank overfor SKAT pa TDKK 200.

Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for koncernens samlede
mellemveerende med Danske Bank.

Neartstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Jan Stormgaard Direktgr for selskabet og hovedanpartshaver.
JS Holding Nykebing Sj. ApS Moderselskab
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Noter til arsrapporten
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Nzertstiende parter og ejerforhold (fortsat)

@vrige nartstaende parter

Autohuset Stormgaard A/S Tilknyttet virksomhed
Stormgaard Ejendomme ApS Tilknyttet virksomhed
Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

JS Holding Nykabing Sj. ApS, Mosbyvej 11, 4500 Nykebing Sjeelland, med hjemsted i Odsherred Kommune.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2014 2013

DKK DKK
-451.138 -396.358
1.110.819 1.154.492
587.560 425.217
-264.807 -495.459
982.434 687.892
-3.329.500 -1.268.061
-385.616 366.629
7.835.641 2.458.309
4.120.525 1.556.877
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Autohuset Stormgaard Holbaek A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014 er aflagt i DKK.
Fundamental fejl

Nedskrivning for ukurans pé varebeholdninger og registrering af afgange pa lageret (IT/Systemfejl) har
veret fejlagtig sidste ar. Saledes er der indregnet en korrektion direkte pa egenkapitalen i ar og der er
foretaget tilpasning af sammenligningstallene, som folge af at fejlene er anset som fundamentale fejl.
Egenkapitalen primo er reduceret med TDKK 362, udskudt skatteaktiv er forhgjet med TDKK 102 og
varebeholdninger er reduceret med TDKK 464.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet verdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.
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Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede virksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte
eller indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.
Udviklingsomkostninger maéles til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter
feerdiggorelsen af udviklingsarbejdet over brugstiden.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare 1dneomkostninger indregnes i
resultatopgorelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r
Indretning af lejede lokaler 5-10 &r

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpris, som omfatter kgbspris for medgéede
materialer og direkte lon.

Ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen maéles til fakturapris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret kostpris, siledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteom-
kostning over laneperioden.
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@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestéar af likvidebeholdninger samt traek pa driftskreditter.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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