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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014/15 for Hjortshej Formueinvest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 15. december 2015

Direktion

Hans-Martin Madsen
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Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Hjortshej Formueinvest ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hjortshgj Formueinvest ApS for regnskabséret 1.
oktober 2014 - 30. september 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pé at opnéd begrenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet
og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabséret 1. oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Holbak, den 15. december 2015

RIR REVISION

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hans H. Hansen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hjortshej Formueinvest ApS
Djalma Lunds Gard 6, 1 th.
4000 Roskilde
CVR-nr.: 33246900
Stiftet: 14. oktober 2010
Hjemsted: Roskilde
Regnskabsér: 1. oktober - 30. september

5. regnskabsar

Direktion Hans-Martin Madsen
Revision RIR REVISION Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Modervirksomhed Madsen Skibby Holding ApS
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

2014/15 2013/14
Note kr. t.kr.
Bruttotab -5.870 -99
2 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 14.840 -67
Driftsresultat 8.970 -166
Andre finansielle omkostninger -187.500 -20
Resultat for skat -178.530 -186
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -178.530 -186
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfert resultat -178.530 -186
Disponeret i alt -178.530 -186
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Balance 30. september

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
3 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 86
Materielle anleegsaktiver i alt 0 86
Andre tilgodehavender 0 100
Finansielle anleegsaktiver i alt 0 100
Anlzegsaktiver i alt 0 186
Omsztningsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele 2.788.227
Verdipapirer i alt 2.788.227
Likvide beholdninger 287.418 34
Omsatningsaktiver i alt 3.075.645 34
Aktiver i alt 3.075.645 220
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Balance 30. september

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 80.000 80
5 Overfort resultat 2.727.683 -94
Egenkapital i alt 2.807.683 -14
Geldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 225.908 216
Anden geld 42.054 18
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 267.962 234
Geeldsforpligtelser i alt 267.962 234
Passiver i alt 3.075.645 220
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Noter

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestér i passiv formueanbringelse i veerdipapirer.

2014/15 2013/14
kr. t.kr.
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pé andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 67
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver -14.840 0
-14.840 67
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2014 336.594 337
Afgang i arets lob -336.594 0
Kostpris 30. september 2015 0 337
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2014 -251.434 -184
Arets af-/nedskrivninger 0 -67
Af-/nedskrivninger, atheendede aktiver 251.434 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2015 0 -251
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2015 0 86
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2014 80.000 80
80.000 80
Virksomhedskapitalen er ikke inddelt i klasser.
Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2014 -93.787 92
Arets overforte overskud eller underskud -178.530 -186
Koncerntilskud 3.000.000 0
2.727.683 -94
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Noter

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. september 2015.

7. Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et negativt skattegrundlag for udskudt skat pa 2.758 t.kr., som vil kunne reducere de
kommende ars skat af arets resultat. Den negative skatteveerdi 607 t.kr. er ikke indregnet i balancen
som et skatteaktiv.

Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. 30. september 2015.

Sambeskatning

Selskabet indgér i1 den nationale sambeskatning med Madsen Skibby Holding ApS som administra-
tionsselskab og heafter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hjortshej Formueinvest ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Hjortshgj Formueinvest ApS solidarisk og ubegranset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en veesentlig afvigelse 1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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