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N.F. Larsen Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for N.F. Larsen Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 29. maj 2015
Direktion

Nina Katrine Amdrup
direktar

Bestyrelse

Peter Amdrup Nina Katrine Amdrup Christian Amdrup
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N.F. Larsen Holding A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i N.F. Larsen Holding A/S
P3ategning pa 3rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for N.F. Larsen Holding A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vor revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske
krav samt planlaagger og udfgrer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb
og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vur-
dering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.
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N.F. Larsen Holding A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 29. maj 2015

Hallerup & Co
Statsautoriserede revisorer

Jan Hallerup
statsautoriseret revisor
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N.F. Larsen Holding A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet N.F. Larsen Holding A/S
Skindergade 6
1159 Kgbenhavn K

Telefon: 33138831

CVR-nr.: 64 95 00 10
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Kgbenhavn

Bestyrelse Peter Amdrup
Nina Katrine Amdrup
Christian Amdrup

Direktion Nina Katrine Amdrup, direktgr

Revision Hallerup & Co
Statsautoriserede revisorer
Overgaden Oven Vandet 48E
1415 Kgbenhavn K
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N.F. Larsen Holding A/S

Ledelsesberetning

Arsrapporten for N.F. Larsen Holding A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af en-
kelte regler fra klasse C.

Hovedaktivitet

Selskabets formal er fabrikaton og handel.

Udvikling i 3ret

Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et underskud pa kr. 129.462, og selskabets
balance pr. 31. december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 23.807.661.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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N.F. Larsen Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for N.F. Larsen Holding A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra
hgjere klasser.

Selskabet har i henhold til 5rsregnskabs|ovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Information om andringer og effekt af a&endringer i anvendt regnskabspraksis
som resultat af aendring i regnskabsmaessige skgn eller fejl

AEndret regnskabspraksis, skon og fejl:

Selskabet har tidligere regnskabsar valgt af folge reglerne for klasse C ved at medtage
Pengestrgmsopggrelse i arsregnskabet. Dette er fremadrettet aendret, saledes at
pengestromsopggrelsen ikke indgar i arsregnskabet. £ndringen har ingen indflydelse pa
sammenligningstallene i arsregnskabet.

Ud over ovenstdende forhold, er anvendt regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indreg-
nes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indreg-
nes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivhinger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske for-
dele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males akti-
ver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der ind-
regnes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprin-
delig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa ba-
lancedagen.
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N.F. Larsen Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admi-
nistration, lokaler, tab p& debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger
samt tillaeag og godtggrelse under acontoskatteordningen m.v.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel
af intern avance/tab.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat,
indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte
pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
og med tilleg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig
negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.
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N.F. Larsen Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

.Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode under
egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
drsrapporten for N.F. Larsen Holding A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
opggrelse af goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foresldr uddelt for regnskabsaret, indregnes under gaeldsforpligtel-
ser.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som be-
regnet skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. I de tilfaelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative be-
skatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/ndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgg-
relsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 24.5%.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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N.F. Larsen Holding A/S

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
kr. kr.

Bruttotab -52.227 -390.757
Personaleomkostninger 1 0 -43.791
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) -52.227 -434.548
Resultat fgr finansielle poster -52.227 -434.548
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -805.404 1.350.852
Finansielle indtaegter 2 976.372 1.087.445
Finansielle omkostninger 3 -22.157 -2.252.610
Resultat fgr skat 96.584 -248.861
Skat af drets resultat 4 -226.046 -227.037
Arets resultat -129.462 -475.898
Foresldet udbytte 0 2.548.035
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode -8.246.240 -13.954.841
Overfgrt overskud 8.116.778 10.930.908

-129.462 -475.898
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

§//{ HALLeRUP

STATSAUTORISEREDE REVISORER

N.F. Larsen Holding A/S

Note 2014 2013
kr. kr.

5 5.398.408 21.453.812
5.398.408 21.453.812
5.398.408 21.453.812

2.014.304 1.206.796
22.110.104 7.203.901

7 0 2.690
24.124.408 8.413.387
2.523.522 7.458.808
2.523.522 7.458.808
1.584.397 2.448.273
28.232.327 18.320.468
33.630.735 39.774.280
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for opskrivninger
Overfgrt resultat

Egenkapital

Selskabsskat

Anden gaeld

Foresldet udbytte for regnskabsaret
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter og ejerforhold
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N.F. Larsen Holding A/S

Note 2014 2013
kr. kr.

500.000 500.000

0 8.246.240

23.307.661 15.190.883

6 23.807.661 23.937.123

62.130 134.050

9.760.944  13.155.072

0 2.548.035

9.823.074 15.837.157

9.823.074 15.837.157

33.630.735 39.774.280
8
9
10
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Noter til drsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lgnninger

2 Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Tab ved afhandelse af finansielle anlaagsaktiver

4 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar
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N.F. Larsen Holding A/S

2014 2013
kr. kr.

0 43.791
0 43.791
59.042 46.599
917.330 1.040.846
976.372 1.087.445
22.157 108.225
0 2.144.385
22.157 2.252.610
222.877 226.145
2.690 896
479 -4
226.046 227.037
13



N.F. Larsen Holding A/S

Noter til drsrapporten

2014 2013
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014 13.207.572 620.000
Tilgang i arets Igb 0 13.082.572
Afgang i rets Igb 0 -495.000
Kostpris 31. december 2014 13.207.572 13.207.572
Veaerdireguleringer 1. januar 2014 8.246.240 20.794.143
Arets afgang 0 -12.898.755
Arets resultat -805.404 1.350.852
Udbytte til moderselskabet -15.250.000 -1.000.000
Veerdireguleringer 31. december 2014 -7.809.164 8.246.240
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 5.398.408 21.453.812

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og Arets
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital resultat
Ejd. selskabet Kgbmagergade 7 - 2
ApS Kgbenhavn 100% 549.177 1.504.055
Ejd. selskabet Skindegade 8 ApS Kgbenhavn 100% 4.849.231 -2.309.459

5.398.408 -805.404
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N.F. Larsen Holding A/S

Noter til drsrapporten

6 Egenkapital

Selskabs- Reserve for Overfgrt
kapital opskrivninger resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2014 500.000 8.246.240 15.190.883 23.937.123
Oplgsning af tidligere &rs

opskrivning 0 -8.246.240 0 -8.246.240
Arets resultat 0 0 8.116.778 8.116.778
Egenkapital 31.

december 2014 500.000 0 23.307.661 23.807.661

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier & nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt
seerlige rettigheder.
Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2014 2013
kr. kr.
7 Hensattelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver 0 -2.690
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 0 2.690

o 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 2.690
Regnskabsmaessig veaerdi o 2.690
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N.F. Larsen Holding A/S

Noter til drsrapporten

8

10

I

Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle
senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabernes
hzeftelse udgar et stagrre belgb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstdret 2013 og frem samt for kildeskat p& udbytter, renter og
royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen paentsaeninger eller sikkerhedsstillelser.

Nezertstdende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Nina Katrine Amdrup, Skindergade 8, 1159 Kgbenhavn K, Direktgr

gvrige nzertstdende parter

Christian Amdrup, Alholmparken 19 B, 3400 Hillergd, Medlem af bestyrelsen
Peter Amdrup, Hjortekaersvej 178, 2800 Kgs. Lyngby, Medlem af bestyrelsen
Ejendomsselskabet Kgbmagergade 7 - 2 ApS

Ejendomsselskabet Skindergade 8 ApS

Transaktioner

Herudover har der ikke i drets Igb bortset fra koncerninterne transaktioner veeret
gennemfgrt transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige
aktionaerer, tilknyttede virksomheder eller andre naertstdende parter.

Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Christian Amdrup
Nina Katrine Amdrup
Peter Amdrup
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