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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2021 for Bornholms
Andelsmejeri a.m.b.a.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2021 — 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold beretningen omhandler. ‘

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klemensker, den 10. marts 2022

Per Olesen

Bestyrelse:

Bk /o WA (B ok W\/
Kim Larsen Martin Pihl Sode Anders Pedersen
Formand Naestformand

Ulla Ipsen Simon Holm



Pategninger
Den uafhangige revisors pategning

Til andelshaverne i Bornholms Andelsmejeri a.m.b.a.

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bornholms Andelsmejeri am.b.a for
perioden 1. januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance,

egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel
koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2021 i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet".

Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og Aarsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som

helhed er uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at

afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af

sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
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internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdekke vasentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom péa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke lzengere kan fortsztte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller
pé anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og Aarsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ronne, den 17. marts 2022

Ronne Revision I/S

Statsautoriseret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

% e
Anders Kofo Ole Bonderup

statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne34293
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
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Ronne Revision I/S
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Statsautoriseret revisor, Anders Kofoed
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Moder Moder Koncem Koncern
t.kr. 2021 2020 2021 2020
Hovedtal
Resultat af primer drift 11.722 1.553 11.763 1.619
Resultat af finansielle poster -587 -1.105 -591 -1.119
Arets resultat 10.753 176 10.753 176
Efterbetaling 8916 0 8.916 0
Kapitalkonto 1.837 176 1.837 176
Materielle anlegsaktiver 44.255 43.879 44.255 43.879
Finansielle anleegsaktiver 981 245 839 113
Omsztningsaktiver 72913 71.403 74.703 72.507
Aktiver i alt (Balancesum) 118.149 115.527 119.797 116.499
Egenkapital 73.829 63.076 73.829 63.076
Langfristede galdsforpligtelser 21.933 24.075 21.933 24.075
Kortfristede geldsforpligtelser 22.387 28376 24.035 29.348
Nogletal
Indvejet tons sedmalk fra andelshaverne 59.442 58.847 59.442 58.847
Antal andelshavere, stemmeberettigede 23 24 23 24
Likviditetsgrad 326% 252% 311% 247%
\Egenkapitalandel (soliditet) 62% 55% 62% 54%
[Gennemsnitligt antal ansatte 63 61 63 61|

Nogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Negletal 2010".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristet geld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalandel (soliditet)



Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Bornholm Andelsmejeri a.m.b.a.’s vigtigste aktivitet er forarbejdning af den fra andelshaverne
leverede raimelk, samt efterfolgende afsztning af de forarbejdede mejeriprodukter.

Usazdvanlige forhold

Der er ingen uszdvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og miling

Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udvikling i koncernens aktiviteter og skonomiske forhold

Nettoomsztningen var i 2021 fordelt pa folgende produktgrupper.

0,4% -4.5%

= Konsum

B Ost

= Valleprodukter
B Smer

BQvrige

Arets indvejede mzlkemangde androg i alt 59.442.050 kg mod 58.846.939 kg i 2020 og den
gennemsnitlige leverede melkemengde pr. leverander var 2.476.752 kg mod 2.179.516 kg i 2020.

Arets resultat udger t.kr. 10.753, hvilket anses for tilfredsstillende set i forhold til
markedssituationen.

Koncernens balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 118.149, og en egenkapital pa t.kr.
73.829. :



Resultatfordeling

Forslag til fordeling af 4rets resultat fremgar af note 2 til resultatopgerelsen.

Szrlige forhold vedr. driftsaret

Der er ingen sarlige forhold vedr. driftsaret.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdagen

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pdvirke virksomhedens finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2022

Regnskabséret 2022 forventes stadig at blive pavirket af COVID-19 pandemien. Mejeriets
omkostninger til bl.a. fragt og energi er steget meget og mejeriet forventer at stigningerne fortsatter
12022. P4 omsetningssiden har verdensmarkederne rettet sig og mejeriet oplever haj efterspergsel
pé mejeriets produkter.

Konflikten i Ukraine vil ligeledes pavirke regnskabséret 2022. Mejeriet har ingen russiske kunder,
men kan blive ramt af, at andre lande stopper salget til Rusland, og derved skal afsatte deres
produkter p& andre markeder. Konflikten vil ydermere pavirke mejeriet omkostninger til energi, der
forventes at stige yderligere.

Pa trods af en stigende maengde indvejet malk fra andelshaverne i 2021, forventes den indvejede
malkemangde i 2022 at blive pi samme niveau.

Mejeriet er i gang med at udskifte pakkelinjen til portionspakker i blue-pakkeriet. Udskiftningen
forventes afsluttet i lobet af 2022 og vil oge kapaciteten vaesentligt samtidig med at omkostningerne
til bl.a. emballage reduceres.

Seerlige risici
Valutarisici

Selskabet fakturer i danske kroner, euro og amerikanske dollars. Indkeb foretages i danske kroner,
euro og svenske kroner.

For at afdeekke valutarisikoen ved fakturering i amerikanske dollars, foretages kurssikring af ordrer
ved modtagelse af disse. Salgspriserne i ordrerne er reguleret til den opnéede kurs, saledes at
salgsprisen ikke pavirkes af kursudsving. Da kursen pa euro ligger relativt fast, fortages der ikke
kurssikring af disse ordrer.

Ved indkeb i fremmed valuta foretages ingen kurssikring. Kursen pa euro ligger relativt fast og
handlen i svenske kroner er meget begrenset.
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Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Bornholms Andelsmejeri a.m.b.a. for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Koncern- og érsregnskabet aflzgges i hele tusinde danske kroner efter falgende praksis.

Generelt om indregning og miling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har vzret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt. '

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Bornholms Andelsmejeri a.m.b.a. samt virksomheder,
hvori moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori
moderselskabet gennem kapitalbesiddelse eller p& anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og
omkostninger, kapitalbesiddelser, udbytter og mellemvérender samt realiserede og urealiserede
interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med

moderselskabets andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmassige indre verdi opgjort pa
det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.
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Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsverdien af aktivet og
nutidsverdien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller
en tilnzermet vaerdi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter
samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel omkostningsferes lebende i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre monetazre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsatning og produktionsomkostninger

Nettoomszetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatning indregnes eksklusiv
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at opné
arets nettoomsztning, herunder ravarer og hjelpematerialer, lon og gager samt leasing af og af- og
nedskrivninger pd anlegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i &ret samt
gennemforte salgskampagner m.v. Herunder indregnes lon og gager til salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger m.v. samt af- og nedskrivninger pa anlegsaktiver, som anvendes i
distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og
administration, herunder len og gager til det administrative personale og ledelse samt omkostninger
til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pa anlegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat.
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Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og —omkostninger, laneomkostninger og
kassedifferencer.

Selskabsskat
Arets skat opgeres efter de skattemassige opgerelsesmetoder, som gzlder for andelsselskaber.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 10 - 20 é&r 0-25%
Produktionsanleg og maskiner 5-10ér 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Materielle anlagsaktiver, som er leaset og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som ejede aktiver.

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige vardi overstiger kostprisen.

Kapitalandele i dattervirksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end
den regnskabsmassige vardi.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer, som bestar af udlan samt deposita, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til den nominelle verdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvzerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for rvarer og hjzlpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med tilleg af
omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af direkte
medgéede materialer og len. Renter af l&n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel verdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital
Efterbetaling
Efterbetaling, som ledelsen foreslar uddelt for ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld, og for
obligationslén svarer til restgzld beregnet p4 grundlag af lanets underliggende kontantveerdi pa
laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indteegter i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestremsopgeorelse
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og

finansieringsaktivitet, &rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.
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Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen
og ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen
omfatter omsztningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgér
i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lan samt afdrag p4 rentebzrende
geeld.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne likvide beholdninger og trek pa virksomhedens driftskreditter.
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Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021

Resultatopgearelse
t.kr. Note 2021 2020 2021 2020
Moder Moder  Koncern  Koncern
Bruttofortjeneste 1 30.890 18.321 31.576 18.865
Distributionsomkostninger 1 14.091 12.181 14.612 12.534
Administrationsomkostninger 1 5.077 4.587 5.201 4.712
Resultat af primer drift 11.722 1.553 11.763 1.619
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 51 0 0
Andre finansielle indtegter 20 4 20 4
Andre finansielle omkostninger -607 -1.109 -611 -1.123
Resultat for skat 11.141 499 11.172 500
Skat af arets resultat -388 -323 -419 -324
Arets resultat 2 10,753 176 10.753 176
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Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021

Balance
tkr. Note 2021 2020 2021 2020
Moder Moder  Koncern  Koncern
AKTIVER
Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger 3 25.213 25.260 25.213 25.260
Produktionsanlaeg og maskiner 4 19.042 18.619 19.042 18.619
Materielle anlagsaktiver i alt 44.255 43.879 44.255 43.879
Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 142 132 0 0
Andre vardipapirer og kapitalandele 6 814 89 814 89
Deposita 25 24 25 24
Finansielle anlzegsaktiver i alt 981 245 839 113
Anlagsaktiver i alt 45.236 44.124 45.094 43.992
Omszetningsaktiver
Varebeholdninger 7 27.403 26.553 27.541 27.979
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 39.592 36.916 42.953 40.584
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder 3.502 4.060 0 0
Andre tilgodehavender 1.289 2.778 1.289 2.778
Periodeafgransningsposter 8 792 782 772 782
Tilgodehavender i alt 45.155 - 44.536 45.014 44.144
Likvide beholdninger 355 314 2.148 384
Oms=tningsaktiver i alt 72913 71.403 74.703 72.507
AKTIVERI ALT 118.149 115.527 119.797 116.499
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Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021

Balance

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Efterbetaling til ejere

Egenkapital i alt

Gezldsforpligtigelser
Langfristede gzeldsforpligtigelser
Geld til kreditinstitutter

Anden geld

Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gzeldsforpligtigelser

Kortfristet andel af langfristede
geldsforpligtelser

Geld til kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtigelser i alt
PASSIVERI ALT

Eventualforpligtelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Nertstadende parter

Note

10

11
12
13

2021 2020 2021 2020
Moder Moder Koncern Koncern
8.520 8.610 8.520 8.610
142 132 0 0
56.251 54.334 56.393 54.466
8.916 0 8.916 0
73.829 63.076 73.829 63.076
17.558 18.450 17.558 18.450
4.375 5.625 4.375 5.625
21.933 24.075 21.933 24.075
2.143 2.131 2.143 2.131
0 671 0 671
13.257 16.350 14.905 17.322
6.541 7.176 6.541 7.176
446 2.048 446 2.048
22.387 28.376 24.035 29.348
44.320 52.451 45.968 53.423
118.149 115.527 119.797 116.499
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Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021

Egenkapitalopgerelse
t.kr. Note 2021 2020 2021 2020
Moder Moder Koncern  Koncern

Reserve for opskrivninger anlegsaktiver

primo 8.610 8.700 8.610 8.700
Aret opskrivninger 0 0 0 0
Overfort til overfort resultat -90 -90 -90 -90
Reserve for opskrivninger anlegsaktiver

ultimo 8.520 8.610 8.520 8.610
Reserve for nettoopskrivninger efter

den indre vardis metode primo 132 81 0 0
Forslag til resultatdisponering 2 10 51 0 0
Reserve for nettoopskrivninger ultimo 142 132 0 0
Overfort resultat primo 54.334 54.119 54.466 54.200
Forslag til resultatdisponering 2 1.827 125 1.837 176
Overfort fra reserve for opskrivninger 90 90 90 90
Overfort resultat i alt 56.251 54.334 56.393 54.466
Efterbetaling til ejere primo 0 0 0 0
Forslag til resultatdisponering 2 8.916 0 8.916 0
Efterbetaling til ejere i alt 8.916 0 8916 0
Egenkapital 73.829 63.076 73.829 63.076
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Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021

Pengestromsopgerelse
t.kr. 2021 2020 2021 2020
Moder Moder  Koncern  Koncem
Arets nettoresultat 10.753 176 10.753 176
Efterbetaling 0 0 0 0
Regulering for ikke kontante bevzegelser
Afskrivninger pé anlagsaktiver 4.594 4.325 4.594 4.325
Selvfinansiering med indtjente midler 15.347 4.501 15.347 4.501
ZAndring i arbejdskapital (pengebinding):
Varebeholdninger -850 -2.275 438 -2.984
Debitorer -2.118 9.262 -2.369 9.751
Ovrige tilgodehavender 1.498 2.085 1.498 2.085
Andelshaverne -78 -7.858 -78 -7.858
Leveranderer af varer m.v. -4.980 3.973 -4.304 2.565
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 8.819 9.688 10.532 8.060
Pengestremme fra investeringsaktiviteter:
Ejendomme -730 0 -730 0
Driftsmidler -4.240 -6.205 -4.240 -6.205
Pengestromme fra investeringsaktiviteter i alt -4.970 -6.205 -4.970 -6.205
Pengestremme fra finansieringsaktiviteter:
Optagelse af 14n 0 20.000 0 20.000
Indfrielse af 14n 0 -14.417 0 -14.417
Afdrag lan -2.402 -2.459 -2.402 -2.459
Erhvervsfondslan m.v. -736 -11 -725 41
Pengestromme fra finansieringsaktiviteter i alt __ -3.137 3.113 -3.127 3.165
Periodens pengestremme — netto 712 6.596 2.435 5.020
Likvide beholdninger inkl. kassekredit primo -357 -6.953 -287 -5.307
Likvide beholdninger inkl. kassekredit )
ultimo 355 -357 2.148 -287
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Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021
Noter

t.kr. 2021 2020 2021 2020
Moder Moder Koncern Koncern

Note 1 — Medarbejderforhold

Antal personer beskeftiget 63 61 63 61
Len og gage 30.440 28.997 30.440 28.997
Pensioner 3.908 3.205 3.908 3.205
Andre omkostninger til social sikring 827 745 827 745
Personaleomkostninger i alt 35.175 32.947 35.175 32.947
Personaleomkostninger indgir i felgende regnskabsposter:

Produktionsomkostninger (Bruttofortjeneste) 31177 29.138 31.177 29.138
Distributionsomkostninger 1.353 1.301 1.353 1.301
Administrationsomkostninger 2.645 2.508 2.645 2.508

35:175 32.947 35.175 32.947

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabs-
loven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Note 2 — Forslag til resultatdisponering

Forslag til efterbetaling 8916 0 8.916 0

Arets nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 10 51 0 0
Overfort resultat 1.827 125 1.837 176
10.753 - 176 10.753 176
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Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021

Noter

t.kr.

Note 3 — Grunde og bygninger
Kostpris, primo

Tilgang i érets lgb

Afgang i érets lob

Kostpris 31. december 2021

Opskrivninger, primo
Opskrivninger i arets lgb
Opskrivninger 31. december 2021

Af-/nedskrivninger, primo
Af-/nedskrivninger i arets lob
Af-/nedskrivninger 31. december 2021

Bogfert verdi ultimo

2021 2020 2021 2020
Moder Moder Koncern Koncern
17.300 17.300 17.300 17.300

730 0 730 0
"0 0 0 0
18.030 17.300 18.030 17.300
8.700 0 8.700 0
0 8.700 0 8.700
8.700 8.700 8.700 8.700
740 0 740 0
177 740 777 740
1.517 740 1.517 740
25.213 25.260 25.213 25.260

Den regnskabsmassige veerdi af grunde og bygninger, safremt der ikke var foretaget opskrivning,

ville pr. 31.12.2021 udgere t.kr. 16.650.

Note 4 — Produktionsanlag og maskiner
Kostpris, primo

Tilgang i érets lab

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2021

Af-/nedskrivninger, primo
Af-/nedskrivninger i drets lgb
Af-/nedskrivninger 31. december 2021

Bogfert vardi ultimo

22.204 16.000 22.204 16.000
4.770 6.433 4.770 6.433
-530 -229 -530 -229
26.444 22.204 26.444 22.204
3.585 0 3.585 0
3.817 3.585 3.817 3.585
7.402 3.585 7.402 3.585
19.042 18.619 19.042 18.619
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Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021
Noter

t.kr. 2021 2020 2021 2020
Moder Moder Koncern Koncem

Note 5 — Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo 6 6
Kostpris 31. december 2021 6 6
Op- og nedskrivninger, primo 126 75
Arets kursregulering 4 0
Arets resultatandele 6 51
Op- og nedskrivninger 31. december 2021 136 126
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2021 142 132

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, hjemsted Ejerandel
St. Clemens USA LLC, Bonita Springs, Florida, USA 100 %

Note 6 — Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Driftslan i DLG 48 48 48 48
Erhvervsfondslan/Den animalske fond 766 41 766 41
Andre vardipapirer og kapitalandele i alt 814 89 814 89

Note 7 — Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer 5.585 4514 5.585 4.514
Fremstillede varer og handelsvarer 21.818 22.039 21.956 23.465
Varebeholdninger i alt 27.403 26.553 27.541 27.979

Note 8 - Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

23



Arsregnskab 1. januar 2021 — 31. december 2021

Noter
t.kr.
Note 9 — Langfristede geldsforpligtelser, moder og koncern

Gzldialt Galdialt Kortfristet Restgzld

primo ultimo andel  efter 5 &r

Prioritetsgeld 19.331 18.451 893 13.858
Anden geld 6.875 5.625 1.250 0
26.206 24.076 2.143 13.858

Note 10 — Periodeafgrensningsposter

Periodeafgrznsningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indteegter i de efterfalgende regnskabsar.

Note 11 — Eventualforpligtelscr
Der pahviler ikke selskabet forpligtelser, ud over hvad der fremgr af balancen.

Note 12 — Pantsaetninger og sikkerhedsstillelse
Til sikkerhed for EU-direktoratet er der stillet garanti for i alt t.kr. 5.000.

Til sikkerhed for bankengagement er der stillet ejerpantebreve nominelt t kr. 1.000 i selskabets
ejendomme.

Selskabet har givet pant i sine ejendomme til sikkerhed for realkreditgald i Nordea Kredit. Pantet
udger t.kr. 20.000. Den bogferte vardi af ejendommene udger t.kr. 22.794 pr. 31. december 2021.

Note 13 — Neertstiende parter
Alle transaktioner med nertstiende parter er gennemfort pa normale markedsvilkir.

24



