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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt koncernregnskabet og arsrapporten for
2023 for Bornholms Andelsmejeri a.m.b.a.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2023
- 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klemensker, den 21. marts 2024

Direktion:

/

=
Per Olesen

Bestyrelse:

Kim Larsen Martin Pihl Sode Anders Pedersen
F@rmand Nastformand

Gorale

Jens-Axel Hjorth-Larsen Simon Holm




Pategninger
Den uafhaengige revisors pategning
Til andelshaverne i Bornholms Andelsmejeri a.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bornholms Andelsmejeri a.m.b.a for
perioden 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen
som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2023 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&ermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
arsregnskabet".

Vi er uath@ngige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed
er uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspéategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
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ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig
fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse p4 de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pad grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer
revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

* Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaztte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmerksom pé oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden
méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Rgnne, den 21. marts 2024

Rgnne Revision I/S
Statsautoriseret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

nders Kofoe
statsautoriseret revisor
mne7399
FSR - danske revisorer



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Bornholms Andelsmejeri a.m.b.a.
Sct. Klemensgade 17

3782 Klemensker

Telefon: 56 96 62 00

Telefax: 56 96 61 16

CVR-nr.: 30220110

Stiftet: 1. oktober 1970

Hjemsted: Klemensker

Bestyrelse E-mail:

Kim Larsen, Formand mail @olsminde.dk
Martin Pihl Sode, Ne&stformand martinpsode @ gmail.com
Simon Holm simon @borndal.dk
Anders Pedersen sloth.pedersen @mail.dk
Jens-Axel Hjorth-Larsen mail@milkco.dk
Direktion

Per Olesen pero@st-clemens.dk

Intern revision

Jgrgen Ambrosen, Risholm
Jeppe Rasmussen, Lgkkegérd

Ekstern revision

Rgnne Revision I/S

St. Torvegade 12

3700 Rgnne

Statsautoriseret revisor, Anders Kofoed

Generalforsamling
Ordina&r generalforsamling afholdes den 21. marts 2024

Mobil:

20312039
2146 38 45
61 71 56 88
24 82 28 88
21468879

60 10 60 30



Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Koncern  Koncern  Koncern  Koncern
t.kr. 2023 2022 2021 2020
Hovedtal
Bruttofortjeneste 30.226 46.010 31.576 18.865
Resultat af primer drift 12.485 21.939 11.763 1.619
Resultat af finansielle poster -2.431 -112 -591 -1.119
Arets resultat 9.631 21.346 10.753 176
Efterbetaling 9.631 21.346 8.916 0
Konsolidering 4.025 6.639 1.837 176
Materielle anl®gsaktiver 55.721 48.641 44.255 43.879
Investering materielle anlegsaktiver 14.598 9.832 4.790 6.205
Finansielle anlegsaktiver 500 986 839 113
Omsatningsaktiver 103.038 98.462 74.703 72.507
Aktiver i alt (Balancesum) 159.259 148.089 119.797 116.499
Egenkapital 85.228 92.892 73.829 63.076
Langfristede gzldsforpligtelser 17.602 19.777 21.933 24.075
Kortfristede galdsforpligtelser 56.418 35.420 24.035 29.348
Nggletal
Indvejet tons sgdmalk fra andelshaverne 56.412 59.758 59.442 58.847
Antal andelshavere, stemmeberettigede 23 23 23 24
Driftsresultat ab ejendom gre/kg, standardiseret 318,28 354.40 274,51 252,7
Overskudsgrad 3,1% 6,4% 3,8% 0,6%
Likviditetsgrad 182% 278% 311% 247%
Egenkapitalandel (soliditet) 54% 63% 62% 54%
|Gennemsnitligt antal ansatte 72 74 70 61]

Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2010".

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primer drift x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristet geld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver 1 alt, ultimo

Egenkapitalandel (soliditet)



Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Bornholms Andelsmejeris vigtigste aktivitet er forarbejdning af den fra andelshaverne leverede
ramelk, samt efterfglgende afsetning af de forarbejdede mejeriprodukter.

Usadvanlige forhold

Regnskabsaret 2023 var i fgrste halvdel kraftigt pavirket af hgj global inflation og dermed nedsat
kgbekraft hos forbrugerne globalt og lokalt. Dette @ndrede sig i anden halvdel hvor efterspgrgslen,
specielt i Q4, vendte tilbage med stor afs@tning og stigende efterspgrgsel i markedet til fglge.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udvikling i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold

Nettoomsatningen var i 2023 fordelt pa fglgende produktgrupper.

3%
i 3%
86% f 0%
8%

Smar
Ost
Konsum |

|
|
!
5
Valle '
f
|

Qvrige |

Arets indvejede malkemangde androg i alt 56.412.063 kg mod 59.757.982 kg aret fgr og den gen-
nemsnitlige leverede malkemangde pr. leverandgr var 2.556.507 kg mod 2.489.915.

Arets resultat udger t.kr. 9.631, hvilket anses for tilfredsstillende med henblik pa markedssituationen
i fgrste halvdel af dret. Koncernens balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 159.259, og en
egenkapital pa t.kr. 85.228 fgr efterbetaling.



Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgéar af note 6 til resultatopggrelsen.

Serlige forhold vedr. driftsaret

Regnskabsaret 2023 har budt pa flere us@dvanlige forhold grundet den hgje globale inflation og
manglende forbrugerefterspgrgsel. Regnskabsaret kan derfor ogsa principielt opdeles i to. Farste
halvdel med lav efterspgrgsel, faldende priser og stigende lager niveauer og anden halvdel, serligt
Q4, med stigende efterspgrgsel, stigende salgspriser og pres pé leveringsevnen.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdagen
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2024

Forventningerne til regnskabsédret 2024 er praeget af en kombination af forsigtig optimisme og
underliggende usikkerheder, der primart bygger pa de geopolitiske spendinger globalt, samt lokale
faktorer sisom de Grgnne trepartsforhandlinger. Det forventes umiddelbart at den ggede efterspprgsel
fra Q4 2023 fortsatter ind i 2024 for derefter at normalisere sig i lgbet af Q2. Dog hersker der forsat
en bekymring for udviklingen pé de finansielle markeder, inflationens vedholdenhed og usikkerheden
omkring de globale forsyningskader i forhold til den fremtidige forbrugeradfard.

Seerlige risici

Herudover er forventningerne til 2024 kraftigt praeget af en hgj grad af forsigtighed og usikkerhed,
hovedsageligt pa grund af de planlagte forhandlinger i de grgnne trepartsforhandlinger. De politiske
beslutninger truffet efter disse forhandlinger vil potentielt have afggrende betydning for fremtidens
mejeriudbud i Danmark og afventes derfor med hgj grad af usikkerhed.

Valutarisici
Selskabet fakturerer i danske kroner, euro og amerikanske dollars. Indkgb foretages i danske kroner,
euro og svenske kroner.

For at afdekke valutarisikoen ved fakturering i amerikanske dollars, foretages kurssikring af ordrer
ved modtagelse af disse. Salgspriserne i ordrerne er reguleret til den opnaede kurs, sa salgsprisen ikke
pavirkes af kursudsving. Da kursen pa euro ligger relativt fast, fortages der ikke kurssikring af disse
ordrer.

Ved indkgb i fremmed valuta foretages ingen kurssikring. Kursen pa euro ligger relativt fast og
handlen i svenske kroner er begraenset.

10



Arsregnskab 1. januar 2023 — 31. december 2023

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Bornholms Andelsmejeri a.m.b.a. for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

AEndring af anvendt regnskabspraksis

Erhvervsstyrelsen har gjort op med en mangearig almindelig anerkendt regnskabspraksis, hvor
offentlige godtggrelse af lgnninger modregnes i lgnomkostningen. Som fglge heraf har Bornholms
Andelsmejeri a.m.b.a. @ndret regnskabspraksis vedrgrende offentlige godtggrelser af lgnninger.
Offentlige godtggrelser af lgnninger indregnes fremadrettet under andre driftsindtegter. Der er
foretaget tilpasning af sammenligningstal. Der er udelukkende tale om en &ndret klassifikation af
indtegter i resultatopggrelsen. Andringen har saledes ingen indvirkning pa resultat, aktivsum,
egenkapital eller skat.

Bortset fra ovenstaende ®ndring er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r
og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vearet indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Bornholms Andelsmejeri a.m.b.a. samt virksomheder,

hvori moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori
moderselskabet gennem kapitalbesiddelse eller pa anden méde har bestemmende indflydelse.
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Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og
omkostninger, kapitalbesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede
interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med
moderselskabets andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmassige indre verdi opgjort pa det
tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsverdien af aktivet og nutidsvaerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet
veerdi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis
som fastlagt for selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel omkostningsfgres lgbende i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsatning og produktionsomkostninger

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, séfremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes eksklusiv
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter- og omkostninger
Andre driftsindtegter- og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at opna
drets nettoomsatning, herunder ravarer og hjzlpematerialer, lgn og gager samt leasing af og af- og
nedskrivninger pa anlegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger
I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i &ret samt
gennemfprte salgskampagner m.v. Herunder indregnes lgn og gager til salgspersonale, reklame- og
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udstillingsomkostninger m.v. samt af- og nedskrivninger pd anlegsaktiver, som anvendes i
distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og
administration, herunder lpn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkostninger
til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af- og nedskrivninger
pé anlaegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindt@gter og —omkostninger, laneomkostninger og
kassedifferencer.

Selskabsskat
Arets skat opggres efter de skattemassige opggrelsesmetoder, som galder for andelsselskaber.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restvardi
Bygninger 10 - 20 ar 0-25%
Produktionsanleg og maskiner 5-10é&r 0 %

Der afskrives ikke pé grunde.

Materielle anlzgsaktiver, som er leaset og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som ejede aktiver.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige verdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsvardi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den
vurderede pkonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 10 ar og er l&ngst for strategisk
erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Kapitalandele i dattervirksomheder nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige verdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer, som bestar af udlan samt deposita, males til amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til den nominelle vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hj®lpematerialer samt handelsvarer opggres som kgbspriser med tilleg af
omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer og varer under fremstilling opggres som vardien af direkte
medgéede materialer og lgn. Renter af 14n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
ferdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital
Efterbetaling
Efterbetaling, som ledelsen foresldr uddelt for aret, vises som en srskilt post under egenkapitalen.
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Galdsforpligtelser

Prioritetsgzld maéles til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld, og for
obligationslan svarer til restgeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantverdi pa
laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lénets
kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtagter i de efterfglgende regnskabsar.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen og
ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen
omfatter omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar
i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle,

materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1dn samt afdrag pa rentebarende geld.

Likvider
Likvide midler bestér af posterne likvide beholdninger og trek pa virksomhedens driftskreditter.
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Resultatopggrelse
t.kr. Note 2023 2022 2023 2022
Moder Moder Koncern Koncern
Bruttofortjeneste 1 30.719 44.771 31.314 46.010
Distributionsomkostninger 1 -11.643  -16.743 -11.792 -17.730
Administrationsomkostninger 1 -6.677 -6.214 -7.037 -6.341
Resultat af primaer drift 12.399 21.816 12.485 21.939
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 52 104 0 0
Andre finansielle indtegter 70 726 69 726
Andre finansielle omkostninger -2.479 -827 -2.500 -838
Resultat fgr skat 10.042 21.819 10.054 21.827
Skat af érets resultat 411 -473 -423 -480
Arets resultat 9.631 __ 21.346 9.631 21.346
Forslag til resultatdisponering
Efterbetaling til ejere 9.631 21.346 9.631 21.346
Arets nettoopskrivning efter
den indre vardis metode 52 104 0 0
Overfgrt resultat -52 -104 0 0
9.631 21.346 9.631 21.346
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Arsregnskab 1. januar 2023 — 31. december 2023

Balance
t.kr. Note 2023 2022 2023 2022
Moder Moder Koncern Koncern
AKTIVER
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 2 21.383 22.120 30.510 26.457
Produktionsanleg og maskiner 3 25.212 22.184 25.211 22.184
Materielle anlaegsaktiver i alt 46.595 44.304 55.721 48.641
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 2.849 2.797 0 0
Andre vardipapirer og kapitalandele 5 488 975 488 975
Deposita 12 11 12 11
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.349 3.783 500 986
Anlagsaktiver i alt 49.944 48.087 56.221 49.627
Omsztningsaktiver
Varebeholdninger 6 55.383 45.921 57.838 47.552
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 41.027 41.850 42.948 47.007
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder 11.807 7.355 0 0
Andre tilgodehavender 3.758 6.843 4.846 6.845
Periodeafgransningsposter 7 0 150 0 150
Tilgodehavender i alt 56.592 56.198 47.794 54.002
Likvide beholdninger 0 0 1.164 264
Omsztningsaktiver i alt 111.975 102.120 106.796 101.818
AKTIVERIALT 161.919 150.206 163.017 151.445
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f&rsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Balance

t.kr. Note 2023 2022 2023 2022
Moder Moder Koncern Koncern

PASSIVER

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre verdis metode 299 247 0 0

Overfgrt resultat 71.273 64.660 71.572 64.907

Konsolidering § 8, stk. 2 4.025 6.639 4.025 6.639

Efterbetaling til ejere 9.631 21.346 9.631 21.346

Egenkapital i alt 85.228 92.892 85.228 92.892

Hens=ttelser

Udskudt skat 0 0 11 0

Galdsforpligtigelser

Langfristede geeldsforpligtigelser

Geld til kreditinstitutter 8 15.727 16.652 15.727 16.652

Anden gzld 8 1.875 3.125 1.875 3.125

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 17.602 19.777 17.602 19.777

Kortfristede geeldsforpligtigelser

Kortfristet andel af langfristede

geldsforpligtelser 8 2.175 2.156 2.175 2.156

Geld til kreditinstitutter 31.186 8.056 31.186 8.056

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.544 15.043 19.605 16.237

Anden geld 7.184 8.926 7.210 8.971

Periodeafgrensningsposter 9 0 0 0 0

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 59.089 34.181 60.176 35.420

Gealdsforpligtigelser og hensattelser i alt 76.691 53.958 77.789 55.197

PASSIVERI ALT 161919 146.850 163.017 148.089

Eventualforpligtelser 10

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser 11

Neartstdende parter 12
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Egenkapitalopgerelse

t.kr. Note 2023 2022 2023 2022
Moder Moder Koncern Koncern
Reserve for nettoopskrivninger efter
den indre verdis metode primo 247 142 0 0
Arets bevagelse, resultatdisponering 52 104 0 0
Reserve for nettoopskrivninger ultimo 299 247 0 0
Overfgrt resultat primo inkl. konsolidering 71.299 64.771 71.546 64.913
Forslag til resultatdisponering -52 -104 0 -4
Andre reguleringer 26 -7 26 -2
Overfgrt resultat i alt 71.273 64.660 71.572 64.907
Efterbetaling til ejere primo 21.346 8.916 21.346 8.916
Forslag til resultatdisponering 9.631 21.346 9.631 21.346
Betalt efterbetaling -21.320 -8.921 -21.320 -8.921
Andre reguleringer -26 S -26 S
Efterbetaling til ejere i alt 9.631 21.346 9.631 21.346
Konsolidering i aret i henhold
til bestyrelsesbeslutning 4.025 6.639 4.025 6.639
Konsolidering § 7, stk. 2, i alt 4.025 6.639 4.025 6.639
Egenkapital 85.228 92.892 85.228 92.892
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f&rsregnskab 1. januar 2023 — 31. december 2023

Pengestrgmsopggrelse
t.kr. 2023 2022 2023 2022
Moder Moder Koncern Koncern
Arets nettoresultat 9.631 21.346 9.631 21.346
Efterbetaling -21.320 -8.921 -21.320 -8.921
Konsolidering §8, stk. 2 4.025 6.639 4.025 6.639
Regulering for ikke kontante bevaegelser
Afskrivninger pa anlegsaktiver 7.465 5.446 7.517 5.446
Resultat datterskaber -52 -104 0 0
Selvfinansiering med indtjente midler -252 24.406 -147 24.510
/Andring 1 arbejdskapital (pengebinding):
Varebeholdninger -9.462 -18.518 -10.286 -20.011
Debitorer -3.583 -6.156 4.060 -4.054
@vrige tilgodehavender 3.639 -1.577 2.547 -1.577
Andelshaverne -1.762 1.984 -1.762 1.984
Leverandgrer af varer m.v. -283 1.785 -375 1.330
Pengestrgmme fra driftsaktivitet i alt -11.704 2.028 -5.963 2.293
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteter:
Ejendomme 0 -63 -4.842 -1.851
Driftsmidler -9.756 -7.981 -9.756 -7.981
Pengestrgmme fra investeringsaktiviteter i alt -9.756 -8.044 -14.598 -9.832
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter:
Optagelse af lan 0 0 0 0
Indfrielse af lan 0 0 0 0
Afdrag lan -2.156 -2.143 -2.156 -2.143
Erhvervsfondslan m.v. 486 -251 486 -147
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter i alt__ -1.670 -2.394 -1.670 -2.290
Periodens pengestrgmme — netto -23.129 -8.411 -22.230 -9.940
Likvide beholdninger inkl. kassekredit primo -8.056 355 -71.792 2.148
Likvide beholdninger inkl. kassekredit
ultimo -31.186 -8.056 -30.022 -7.792
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Noter

t.kr. 2023 2022 2023 2022
Moder Moder Koncern Koncern

Note 1 — Medarbejderforhold

Antal personer beskaftiget 72 74 72 74
Lgn og gage 35.102 32.672 35.102 = 32.672
Pensioner 3.492 3.107 3.492 3.107
Andre omkostninger til social sikring 1.015 1.173 1.015 1.173
Personaleomkostninger i alt 39.609 36.952 39.609 36.952
Personaleomkostninger indgar i fglgende regnskabsposter:

Produktionsomkostninger (Bruttofortjeneste) 34.260 32.643 34.260 32.643
Distributionsomkostninger 1.298 1.140 1.298 1.140
Administrationsomkostninger 4.051 3.169 4.051 3.169

39.609 36.952 39.609 36.952

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabs-
loven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
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Arsregnskab 1. januar 2023 — 31. december 2023

Noter

t.kr. 2023 2022 2023 2022
Moder Moder Koncern Koncern

Note 2 — Grunde og bygninger

Kostpris, primo 24.293 26.730 28.711 26.730
Tilgang i arets 1gb 0 63 4.842 1.981
Afgang i arets lgb 0 -2.500 0 0
Kostpris 31. december 2023 24.293 24.293 33.553 28.711
Af-/nedskrivninger, primo -2.173 -1.517 -2.254 -1.517
Af-/nedskrivninger i arets lgb =737 =737 -789 =737
Afgang i aret 0 80 0 0
Af-/nedskrivninger 31. december 2023 -2.910 -2.173 -3.043 -2.254
Bogfgrt verdi ultimo 21.383 22.120 30.510 26.457

Note 3 - Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris, primo 34.426 26.445 34.426 26.445
Tilgang i arets lgb 10.238 7.981 10.238 7.981
Afgang i arets lgb -482 0 -482 0
Kostpris 31. december 2023 44.182 34.426 44.182 34.426
Af-/nedskrivninger, primo 12.242 7.403 12.242 7.403
Af-/nedskrivninger i arets lgb 6.728 4.839 6.728 4.839
Af-/nedskrivninger 31. december 2023 18.970 12.242 18.970 12.242
Bogfort verdi ultimo 25.212 22.184 25.212 22.184
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f&rsregnskab 1. januar 2023 — 31. december 2023

Noter

t.kr. 2023 2022 2023 2022
Moder Moder Koncern Koncern

Note 4 — Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo 2.556 6

Tilgang i arets lgb 0 2.550

Kostpris 31. december 2023 2.556 2.556

Op- og nedskrivninger, primo 240 136

Arets resultatandele 52 104

Op- og nedskrivninger 31. december 2023 293 240

Regnskabsmassig verdi 31. december 2023 2.849 2.796

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:

Navn, hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

St. Clemens USA LLC, Bonita Springs, Florida, USA 100 % 262 15

St. Clemens Ejendomsselskab A/S 100 % 2.587 37

Note 5 — Andre vardipapirer og kapitalandele

Driftslan i DLG 50 49 50 49

Erhvervsfondslan/Den animalske fond 438 926 438 926

Andre verdipapirer og kapitalandele i alt 488 975 488 975

Note 6 — Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer 5.907 5.895 5.906 5.895

Fremstillede varer og handelsvarer 49.476 40.026 51.932 41.657

Varebeholdninger i alt 55.383 45.921 57.838 47.552

Note 7 - Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar 2023 — 31. december 2023

Noter
t.kr.

Note 8 — Langfristede gaeldsforpligtelser, moder og koncern

Geld i alt Kortfristet Restgeld

ultimo andel efter 5 ar

Nordea Kredit 16.652 925 11.974
Mejerirationaliseringsfonden 3.125 1.250 0
19.777 2.175 11.974

Note 9 - Periodeafgransningsposter

Periodeafgr@nsningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtegter i de efterfglgende regnskabsar.

Note 10 — Eventualforpligtelser
Der pahviler ikke selskabet forpligtelser, ud over hvad der fremgér af balancen.

Selskabet kurssikrer lgbende sin omsatning i USD. Pa statusdagen er der sikret i alt T.USD 590.
Markedsvardien udggr t.kr. +66.

Belgbet er ikke indregnet i arsregnskabet.

Note 11 - Pantsatninger og sikkerhedsstillelse
Til sikkerhed for EU-direktoratet er der stillet garanti for i alt t.kr. 5.000.

Til sikkerhed for bankengagement og Mejerirationaliseringsfonden er der stillet ejerpantebreve
nominelt t.kr. 6.625 i selskabets ejendomme. Den bogfgrte vardi af ejendommene udggr t.kr. 21.383.

Til sikkerhed for bankengagement er der stillet 2 skadeslgsbreve med virksomhedspant pé
henholdsvis tkr. 10.000 og tkr. 15.000 med sikkerhed i varelager, varedebitorer og goodwill/
varemarker. Den bogfgrte verdi af varelageret udggr t.kr. 55.382, varedebitorer udger t.kr. 41.027
og goodwill/varemerker kr. 0.

Selskabet har givet pant i sine ejendomme til sikkerhed for realkreditgeld i Nordea Kredit. Pantet
udggr t.kr. 20.000. Den bogfgrte vardi af ejendommene udggr t.kr. 21.383 pr. 31. december 2023.

Note 12 — Neertstaende parter
Alle transaktioner med nartstidende parter er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.
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