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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2024 for Johansen Og Heiden Finans ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bagsvaerd, den 26. marts 2025

Direktion

Mette Christensen
direktor
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i Johansen Og Heiden Finans ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Johansen Og Heiden Finans ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Planlagger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opné tilstreekkeligt og egnet revisions-
bevis vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretnings-
enhederne som grundlag for at udforme en konklusion om &rsregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 26. marts 2025

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Seren Knudsen
statsautoriseret revisor
mne29385
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Johansen Og Heiden Finans ApS

Bagsverd Hovedgade 106, 3 a

2880 Bagsvard

CVR-nr.: 87265110

Stiftet: 30. marts 1979

Hjemsted: Gladsaxe

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

46. regnskabsar

Direktion Mette Christensen, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Modervirksomhed Leif Johansen Holding ApS
Dattervirksomhed A ét Auto Finans A/S, Brendby
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet i investerings- og finansieringsvirksomhed.
Selskabet ejer savel unoterede som noterede aktier og anparter. Der udlénes ligeledes til tilknyttet
virksomhed.

Useedvanlige forhold

Modervirksomheden Leif Johansen Holding ApS har i regnskabséret ydet et koncerntilskud pa 22.069
t.kr. Tilskuddet er ydet ved samtidig afdrag pa geelden til Leif Johasen Holding ApS med 22.069 t.kr.

Sidste &r omkostningsferte den tilknyttede virksomhed tab og hensattelser pa tilgodehavender og
leasingkontrakter med i alt 13.555 t.kr. I de 2 foregéende &r (2021 og 2022) har tab og hensettelser varet
resultatfort med 1.060 - 2.724 t.kr. Stigningen i tab og hensattelser i 2023 skyldes vasentligst, at vaerdien
af de bagvedliggende aktiver (biler) var faldet markant i 2023 grundet den generelle udvikling i
markedet, hvor bilbranchen har oplevet vasentlige prisnedsettelser. Dette medferte storre nedskrivninger
pa vores fysiske lager af tilbagetagne biler end tidligere ar.

Den tilknyttede virksomhed havde endvidere en storre portefolge af tilgodehavender fra misligholdte
kontrakter, hvor den tilknyttede virksomed havde og fortsat har et retskrav, eller hvor sagen er ved
inkasso. I tidligere &r har der kun varet hensat til tab pé en del af disse tilgodehavender, idet ledelsen
dengang vurderede, at en del af tilgodehavendet kunne inddrives. For regnskabsaret 2023 har ledelsen i A
¢t Auto Finans A/S valgt at hensa®tte hele portefoljen af tilgodehavender fra misligholdte kontrakter til
tab, hvilket medferte en ekstra hensattelse pa 2,5 - 3 mio. kr. i A ét Auto Finans A/S.

I slutningen af 2023 blev det besluttet at iveerksaette yderligere aktiv inkasso for at inddrive disse for-
dringer samt gvrige fordringer, som er hensat til tab i tidligere ar. Samlet udger disse fordringer et belab
pa 50 - 60 mio. kr. Det har 1 2024 vist sig meget positivt med den aktive inddrivelse.

Den tilknyttede virksomhed har saledes pr. 1. januar 2025 ingen kendte risici for tab, som ikke er tabsfort
eller hensat til tab pr. 31. december 2024.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har ikke veret vaesentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold, udover hvad der er omtalt
ovenfor.

Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed har i 2024 udgjort et underskud péd 68 tkr. mod et
underskud sidste ar pa 5.750 t.kr.

Herudover er arets resultat pavirket af en nedskrivning pa andre vaerdipapirer og kapitalandele med 1.979
t.kr.

Det store underskud sidste ar i den tilknyttede virksomhed kan henferes til ovenstiende omtale af
stigende hensattelser til tab samt stigende finansieringsomkostninger.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Arets resultat har i 2024 udgjort et overskud pa 79 t.kr. mod et underskud sidste &r pa 3.292 t.kr.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 88.484 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 97,5 % af de sam-
lede aktiver pa 90.788 t.kr., hvilket er en stigning pa 22,3 procentpoint i forhold til sidste &r. Stigningen
kan primeert henfores til koncerntilskuddet fra modervirksomheden pé 22.069 t.kr.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der har efter regnskabsarets udleb ikke varet begivenheder, som vasentligt vil kunne péavirke selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2024 2023
Administrationsomkostninger -11.824 -10.949
Resultat for finansielle poster -11.824 -10.949
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -67.558 -5.749.748
Finansielle indtegter fra tilknyttet virksomhed 3.642.883 3.389.412
Andre finansielle indtaegter 624.219 1.067.130
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.978.678 0

3 Qvrige finansielle omkostninger -1.526.387 -1.296.876
Resultat for skat 682.655 -2.601.031
Skat af arets resultat -604.098 -691.130
Arets resultat 78.557 -3.292.161
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -67.558 -5.749.748
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 2.000.000
Overfores til overfort resultat 0 457.587
Disponeret fra overfort resultat -1.853.885 0
Disponeret i alt 78.557 -3.292.161
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
2024 2023

Anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 11.734.252 11.801.810
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 50.773.652 47.130.769
Andre vardipapirer og kapitalandele 9.566.322 11.545.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 72.074.226 70.477.579
Anlaegsaktiver i alt 72.074.226 70.477.579
Omsztningsaktiver
Verdipapirer 18.714.097 20.425.075
Verdipapirer i alt 18.714.097 20.425.075
Likvide beholdninger 30 0
Oms=tningsaktiver i alt 18.714.127 20.425.075
Aktiver i alt 90.788.353 90.902.654
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 8.697.423 8.764.981
Overfort resultat 77.586.929 57.371.971
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000.000
Egenkapital i alt 88.484.352 68.336.952
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitut 1.832.105 2.661.187
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.125 4.250
Geeld til tilknyttet virksomhed 0 19.405.787
Selskabsskat 466.771 494.478
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.304.001 22.565.702
Gezldsforpligtelser i alt 2.304.001 22.565.702
Passiver i alt 90.788.353 90.902.654
1 Usadvanlige forhold i drsrapporten
2 Medarbejderforhold
7 Oplysninger om dagsveerdi
8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Egenkapital 1. januar 2023
Udloddet udbytte

Overfort via
resultatdisponeringen
Egenkapital 1. januar 2024
Udloddet udbytte

Overfort via
resultatdisponeringen
Koncemntilskud fra

moderselskabet

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis Overfort bytte for

kapital metode resultat regnskabsiret I alt
200.000 14.514.729 56.914.384 2.000.000 73.629.113

0 0 0 -2.000.000 -2.000.000

0 -5.749.748 457.587 2.000.000 -3.292.161

200.000 8.764.981 57.371.971 2.000.000 68.336.952

0 0 0 -2.000.000 -2.000.000

0 -67.558 -1.853.885 2.000.000 78.557

0 0 22.068.843 0 22.068.843

200.000 8.697.423  77.586.929 2.000.000  88.484.352

Johansen Og Heiden Finans ApS - Arsrapport for 2024

11



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1. Uszdvanlige forhold i Arsrapporten
Modervirksomheden Leif Johansen Holding ApS har i regnskabséret ydet et koncerntilskud pa
22.069 t.kr. Tilskuddet er ydet ved samtidig afdrag pa galden til Leif Johasen Holding ApS med
22.069 t.kr.

Sidste ar omkostningsforte den tilknyttede virksomhed tab og hensettelser pa tilgodehavender og
leasingkontrakter med i alt 13.555 t.kr. I de 2 foregaende &r (2021 og 2022) har tab og hensattelser
veeret resultatfert med 1.060 - 2.724 tkr. Stigningen i tab og hensattelser i 2023 skyldes
vaesentligst, at vaerdien af de bagvedliggende aktiver (biler) var faldet markant i 2023 grundet den
generelle udvikling i markedet, hvor bilbranchen har oplevet vasentlige prisnedsettelser. Dette
medferte starre nedskrivninger pa vores fysiske lager af tilbagetagne biler end tidligere ar.

Den tilknyttede virksomhed havde endvidere en sterre portefolge af tilgodehavender fra mislig-
holdte kontrakter, hvor den tilknyttede virksomed havde og fortsat har et retskrav, eller hvor sagen
er ved inkasso. I tidligere ar har der kun veret hensat til tab pa en del af disse tilgodehavender,
idet ledelsen dengang vurderede, at en del af tilgodehavendet kunne inddrives. For regnskabséret
2023 har ledelsen i A ét Auto Finans A/S valgt at hensatte hele portefeljen af tilgodehavender fra
misligholdte kontrakter til tab, hvilket medferte en ekstra hensettelse pa 2,5 - 3 mio. kr. i A ét
Auto Finans A/S.

I slutningen af 2023 blev det besluttet at iveerksaette yderligere aktiv inkasso for at inddrive disse
fordringer samt ovrige fordringer, som er hensat til tab i tidligere ar. Samlet udger disse fordringer
et belab pa 50 - 60 mio. kr. Det har i 2024 vist sig meget positivt med den aktive inddrivelse.

Den tilknyttede virksomhed har saledes pr. 1. januar 2025 ingen kendte risici for tab, som ikke er

tabsfort eller hensat til tab pr. 31. december 2024.

2.  Medarbejderforhold
Selskabet har ingen ansatte udover direktionen. Direktionen har ikke modtaget vederlag.

2024 2023

3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed 663.056 1.192.013
Andre finansielle omkostninger 863.331 104.863
1.526.387 1.296.876
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2024 31/12 2023
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 3.036.829 3.036.829
Kostpris 31. december 3.036.829 3.036.829
Opskrivninger 1. januar 8.764.981 14.514.729
Arets resultat -67.558 -5.749.748
Opskrivninger 31. december 8.697.423 8.764.981
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 11.734.252 11.801.810
Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel

A ét Auto Finans A/S Brendby 70 %

31/12 2024 31/12 2023
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 47.130.769 48.741.357
Tilgang i arets lob 3.642.883 0
Afgang i arets lgb 0 -1.610.588
Kostpris 31. december 50.773.652 47.130.769
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 50.773.652 47.130.769
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 11.545.000 11.545.000
Kostpris 31. december 11.545.000 11.545.000
Arets nedskrivninger -1.978.678 0
Nedskrivninger 31. december -1.978.678 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 9.566.322 11.545.000
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

7.

Oplysninger om dagsveerdi

Bersnoterede

aktier

Dagsveaerdi 31. december 18.714.097
Arets urealiserede ®ndringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopgerelsen -738.202

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 1.832 t.kr., har selskabet stillet sikkerhed i verdipapirer,
hvis regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2024 udger 14.526 t.kr.

Til sikkerhed for virksomheden A ét Auto Finans A/S' engagement med pengeinstitut er der stillet
sikkerhed i veerdipapirer samt aktier i A ét Auto Finans A/S, hvis samlede regnskabsmassige verdi
pr. 31. december 2024 udger 26.261 t.kr. Gelden til pengeinstitut i A ét Auto Finans A/S udger pr.
31. december 2024 33.940 t.kr.

Selskabet har kautioneret for den tilknyttede virksomhed A ét Auto Finans A/S' samt Trio Biler
ApS' engagement med pengeinstitut. Den tilknyttede virksomheds bankgald samt Trio Biler ApS'

bankgeeld udger pr. 31. december 2024 i alt 37.604 t.kr., hvoraf der maksimalt kautioneres for
27.422 tkr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv pa i alt 21 t.kr. vedrerende kildeartsbegraensede tab er ikke indregnet i balan-
cen pa grund af usikkerhed om tidspunktet for udnyttelse heraf.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Leif Johansen Holding ApS, CVR-nr. 27 08
18 51, som administrationsselskab og heafter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 0 t.kr.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Johansen Og Heiden Finans ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration.

Indteaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vardipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mvy.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis me-
tode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttet virksomhed.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede veerdi-
papirer, der méles til kostpris pé balancedagen.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sadfremt denne er lavere end den regnskabsmassi-
ge veerdi.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Verdipapirer
Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestir af bersnoterede aktier, der males til dags-
verdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitut.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende
selskabsskat" eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Johansen Og Heiden Finans ApS forholdsmassigt over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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