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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013 for J.
Stengel Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nastved, den 9. maj 20 fY-

ktion

Jgrgen Stengel Hansen
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafthaengige revisors erklzeringer

Revisors udtalelse til regnskabsudkast
Til ledelsen i J. Stengel Holding ApS

Vi har revideret udkast til arsregnskab for J. Stengel Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2013. Safremt arsrapporten i den foreliggende form godkendes af ledelsen, vil vi forsyne ars-
rapporten med folgende revisionspategning;:

"Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for J. Stengel Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathzengige revisors erkleeringer

Revisors udtalelse til regnskabsudkast

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler at regnskabet er aflagt med
fortsat drift for gje. Den fortsatte drift forudsetter, at selskabts kapitalforhold kan reetableres ved
selskabets drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet."

Nazrverende udtalelse er alene udarbejdet til internt brug for selskabets ledelse.

Kebenhavn, den 9. maj, 20/ ¥

ajnt Thornton
Statdauloriferet Revisionspartnerselskab

Seren Pou en

statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet J. Stengel Holding ApS
L1. Tvedvej 27
4700 Nastved
CVR-nr.: 30830210
Stiftet: 14. september 2007
Hjemsted: Nastved
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Jorgen Stengel Hansen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at fungere som holdingselskab.

Useedvanlige forhold
Selskabets drift har i regnskabséret ikke vaeret vaesentligt pavirket af gvrige forhold end de, som folger af
den generelle markedsudvikling.

Usikkerhed ved indregning eller miling
Der er ikke regnskabsmassige forhold, hvor udevede sken har eller vil pavirke selskabets resultat eller
balance i vaesentlig grad.

Udyvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet realiserede et regnskabsmassigt resultat pad -704 tkr. hvilket af ledelsen anses for
utilfredsstillende.

Det er ledelsens forventning, at selskabets kapitalforhold vil blive reetableret ved selskabets drift i de
kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der har ikke veeret begivenheder eller andre forhold, som vesentligt vil kunne pévirke selskabets
finansielle stilling.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J. Stengel Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning og andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes uden vardi, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvarende drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pd salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensettes til dekning af
omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kebet.
Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jevnfor beskrivelse af goodwill ne-
denfor.

J. Stengel Holding ApS - Arsrapport for 2013 7



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeassige vardi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmeessige verdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattépligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gazld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Grant Thomnton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Bruttotab -30.355 -1
Resultat for finansielle poster -30.355 -1
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat -607.782 -982
Andre finansielle omkostninger -73.912 -6
Resultat for skat -712.049 -989

2 Skat af arets resultat 8.498 44
Arets resultat -703.551 -945
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -107.782 -982
Overfores til overfort resultat 0 37
Disponeret fra overfort resultat -595.769 0
Disponeret i alt -703.551 -945
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2013 2012

Anlzegsaktiver

3 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 659

4 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.521.193 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.521.193 659
Anlzegsaktiver i alt 1.521.193 659
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 30.000 67
Udskudt skatteaktiv 128.840 120
Tilgodehavende selskabsskat 3.024 3
Tilgodehavender i alt 161.864 190
Likvide beholdninger 21 0
Omsztningsaktiver i alt 161.885 190
Aktiver i alt 1.683.078 849
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2013 2012
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 51.193 159
5 Overfort resultat -201.719 394
Egenkapital i alt -25.526 678
Gzldsforpligtelser
Geld til kreditinstitutter i ovrigt 1.514.000 0
Langfristede galdsforpligtelser i alt 1.514.000 0
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 0 25
Geld til tilknyttede virksomheder 29.155 0
Anden geld 165.449 146
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 194.604 171
Geeldsforpligtelser i alt 1.708.604 171
Passiver i alt 1.683.078 849

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2013 2012

Usikkerhed om going concern
Arsregnskabet er aflagt efter going concern princippet, da det er ledelsens forventning, at
selskabets kapitalforhold vil blive reetableret ved selskabets drift i de kommende éar.

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -8.498 -44
-8.498 -44

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 2013 500.000 500
Afgang i arets lob -500.000 0
Kostpris 31. december 2013 0 500
Opskrivninger 1. januar 2013 158.975 1.141
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 0 -982
Arets tilbageforsler pa afgang -158.975 0
Opskrivninger 31. december 2013 0 . 159
Regnskabsmzassig veerdi 31. december 2013 0 659
Dattervirksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Selskabet af 17. Oktober 2013 Under Konkurs A/S  Neastved 100 %
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2013 31/12 2012

4. Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgang i arets lob 1.470.000 0
Kostpris 31. december 2013 1.470.000 0
Arets resultat 51.193 0
Opskrivninger 31. december 2013 51.193 0
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2013 1.521.193 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Stengel Anleg A/S Nastved 49 %
5. Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- Overfort indre vaerdis
kapital resultat metode Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2013 125.000 394.050 158975 678.025
Kontant kapitaludvidelse 0 -595.769 -107.782 -703.551
Egenkapital 31. december
2013 125.000 -201.719 51.193 -25.526
Der har indenfor de seneste 5 ar varet folgende bevaegelser pd
virksomhedskapitalen:
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2013 31/12 2012
6. Galdsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geeld i alt Gzld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2013 31/12 2012
Geld til kreditinstitutter i
ovrigt 0 0 1.514.000 0
0 0 1.514.000 0

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzld til kreditinstitutter er stillet pant i selskabets kapitalandele i associerede

virksomheder.
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