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Ledelseserklering

Direktionen har 1 dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december
2016 for J. Stengel Holding ApS.

Arsrapporten er aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling samt af resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neastved, den 11. april 2017

Direktion:

Jorgen Stengel Hansen



Den uafheengige revisors erkleering

Til kapitalejerne i J. Stengel Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J. Stengel Holding ApS for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Modifikation for Going Concern

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin kapital, og er omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven.

Selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder er gaet konkurs og der ingen aktiviteter i
koncernen, hvorfor det efter vores opfattelse ikke vil veere muligt, at servicere selskabets
forpligtelser over for kreditinstitutter m.v., hvorfor vi tager forbehold for hvorvidt selskabet
kan gennemfere driften i kommende &r.

Efter vor opfattelse bar arsrapporten afleegges efter likvidationsprincippet, hvorved der ber
foretages vaerdiansettelse af aktiver til realisationsvaerdi og hensattes til
afviklingsomkostninger.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af det i forbeholdet anferte, ikke giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er derfor vor opfattelse, at generalforsamlingen ikke ber godkende arsrapporten.

Fremhzevelser af forhold i regnskabet
Selskabet har tabt hele end halvdelen af sin virksomhedskapital og er omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabslovgivningen. Der henvises til ledelsesberetningen herom.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at de opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.



Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ne@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med mindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentligt fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugeren treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veasentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende
samt om de regnskabsmeassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning



gore opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysninger, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pad en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og 1 de forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i1 henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde, er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kongens Lyngby, den 11. april 2017

Kristian Pryds

statsaut. revisor

P R Y D S
Statsautoriseret revisionsfirma
@rholmvej 59

2800 Kongens Lyngby
Cvr 21598402



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formdl er handels- og investeringsvirksomhed, herunder virksomhed som
holdingselskab

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arsrapporten udviser et utilfredsstillende resultat.

Okonomiske forhold

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin virksomhedskapital og er omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne 1 selskabslovgivningen.

Selskabets ledelse kan oplyse, at man for tiden forhandler med selskabets kreditorer om
indgdelse af afviklingsaftale. Det forventes at aftalen gennemfores inden udgangen af
indevaerende ar. Skulle aftalen mod forventning ikke blive indgéet, er det overvejende
sandsynligt at selskabet gar konkurs.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er ikke sket vaesentlige begivenheder siden arsafslutningen, som pavirker selskabets
finansielle stilling i negativ retning.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser for

klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret fra sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
ressourcer vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres
som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden perioderegnskabet afleegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterede
pa balancedagen.

Indteegter indregnes i1 resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til
dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opnéd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige
skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Nettoomsatningen ved salg af vare- og tjenesteydelser indregnes 1 resultatopgerelsen,
ndr levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen méles til dagsvaerdien af det aftalte
vederlag eksklusiv moms og afgifter opkraevet pd vegne af tredjepart. Alle former for

afgivne rabatter indregnes i1 nettoomsatningen.



Vareforbrug omfatter omkostninger, der er atholdt til at opna érets nettoomsatning.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og ej realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende
vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte 1 egenkapitalen.
Den andel af skatten, som knytter sig til arets ekstraordinaere resultat, henferes hertil,
mens den resterende del henfores til arets ordinare resultat.

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder maéles til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Veardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der
indikationer pad verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige verdi.

Egenkapital - udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse péd tidspunktet for vedtagelse pa

generalforsamlingen. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en searskilt
post under egenkapitalen.



Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs
skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser.
I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemeessigt
underskud, maéles til den vardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlost
som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandergaeld og
geld til tilknyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende
til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I
efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelser
pa finansielle leasingkontrakter.

Geldsforpligtelser er méilt til nettorealisationsveerdi.



Arsrapport 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat
Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Note

2016

2015

S| O O

-23.489

-23.489

S | SO | OoO0o 0 | OO

-23.489

(e}

-23.489

-23.489

10



Arsrapport 1. januar — 31. december

Balance 31. december

AKTIVER

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

PASSIVER
Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeld til kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellemregning indehaver

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Note 2016 2015
4.974 21
4.974 21
4.974 21
125.000 125.000
-2.460.119  -2.460.119
0 0
2 -2.335.119 -2.335.119
0 0
0 0
1.939.899 1.938.177
29.155 29.155
205.590 202.360
165.449 165.449
2.340.093 2.335.140
2.335.140 2.335.140
4.974 21
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Arsrapport 1. januar — 31. december

Noter

Fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin kapital er og omfattet af selskabslovens
bestemmelser om kapitaltab. Selskabets ledelse har oplyst, at man for tiden forhandler med
selskabets kreditorer om indgéelse af afviklingsaftale. Skulle aftalen mod forventning ikke
blive indgéet, er det overvejende sandsynligt at selskabet gar konkurs. Pa denne baggrund er
arsrapporten aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Egenkapital
Udbetalt Resultat
1/1/2016 udbytte disponering 31/12/2016
Anpartskapital 125.000 0 0 125.000
Overfort resultat -2.460.119 0 0 -2.460.119
Foresléet udbytte 0 0 0 0
-2.335.119 0 0 -2.335.119

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der stillet pant i selskabets kapitalandele i

associerede virksomheder, der er gaet konkurs.
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