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Oplysninger om Sparekassen

Sparekassen

Sparekassen Den lille Bikube
Byagervej 6 C, 4250 Fuglebjerg
CVR-nr.: 28 8332 10
Hjemstedskommune: Nastved

Telefon: 55 45 48 07
Telefax: 55 45 48 15
Internet: www.denlillebikube.dk
E-mail: post@denlillebikube.dk

Bestyrelse

Claus Esben Jensen, Fladholte (formand) - 64 ar
Laila Krytz, Sorg (naestformand) - 49 ar

Poul Erland Andersen, Sorg - 65 ar

John Volmer Hansen, Kvislemark - 65 ar
Mogens Nellemann Hansen, Kirkerup - 70 ar
Kirsten Bjgrn Davidsen, Fuglebjerg - 50 ar

Per Stoltze Lorenzen, Rude - 42 ar

Direktion
Esben Juncher Kjersgaard

Personale
Stan Rasmussen
Jeanette Vindelev Pedersen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voergardvej 2

9200 Aalborg

Godkendt pa Sparekassens reprasentantskabsmgde
Fuglebjerg, den 23. marts 2020

Dirigent
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Sparekassen Den lille Bikube.

Arsrapponen er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i sparekassens
aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapponen indstilles til repreesentantskabets godkendelse.

Fuglebjerg, den 18. marts 2020

Direktion

Esben Juncher Kjarsgaard

Direktgr

Bestyrelse

Claus Esben Jensen Laila Krytz John Volmer Hansen
Formand Nestformand

Kirsten Bjgrn Davidsen Poul Erland Andersen Mogens Nellemann Hansen

Per Stoltze Lorenzen

Sparekassen Den lille Bikube
4



Den uafhangige revisors revisionspategning
Til repreesentantskabet for Sparekassen Den lille Bikube

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sparekassen Den lille Bikube for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019,
der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
—31. december 2019 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@ermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uath@ngige af sparekassen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk.
1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Sparekassen Den lille Bikube den 19. marts 2019 for regnskabsaret
2019.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af drsregnskabet for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019. Disse forhold blev behandlet som led
i vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen
serskilt konklusion om disse forhold.

Nedskrivninger pa udlan og henscettelser til tab Forholdet er behandlet saledes i revisionen
pa garantier
Udlan udggr 49.032 t.kr. pr. 31. december 2019 Vi har revideret maling af udlan, herunder de
(53.503 t.kr. pr. 31. december 2018). foretagne nedskrivninger pa udlan og hensettelser til
Nedskrivninger pa udlan og henszttelser til tab pa tab pa garantier. Vores revision har omfattet en
garantier udggr 4.446 t.kr. pr. 31. december 2019 gennemgang af relevante forretningsgange og test af
(4.925 t.kr. pr. 31. december 2018). relevante kontroller vedrgrende de omrader, der er de
mest skgnsmassige og har krevet opmarksomhed
Fastleggelsen af nedskrivningsbehovet pa udlan og ved revisionen, samt en analyse af stgrrelsen af
hensettelser til tab pa garantier er forbundet med nedskrivningerne samt henszttelserne til tab pa
estimater og skgn. Som fglge af vasentligheden af garantier.
de foretagne estimater og skgn er revision af
nedskrivninger pa udlan og hensattelser til tab pa Vores revisionshandlinger har desuden omfattet:
garantier et centralt forhold ved revisionen.
* Risikobaseret test af udlan for at sikre, at der sker
Principperne for opggrelse af nedskrivninger pa rettidig identifikation af udlan, der er kredit-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Centrale forhold ved revisionen, fortsat

udlan og hensettelser til tab pa garantier er beskrev- forringet, herunder at der foretages korrekt ned-
et i anvendt regnskabspraksis, og ledelsen har skrivning herpd, samt pa hensattelser til tab pa
nermere beskrevet handteringen af kreditrisici samt garantier

vurdering af nedskrivningsbehovet i note 1 og 2.
* Vurdering af de anvendte parameterestimater i den
Vi har vurderet, at fglgende forhold er de mest modelbasererede beregning, herunder justeringen
skgnsmassige og har krevet en gget for fremtidige gkonomiske forhold
opmarksomhed ved revisionen:
* Gennemgang af stgrre udlan og garantier.
* Vurdering af om udlan er kreditforringet
* Vurdering af det mest sandsynlige forlgb af

* Parameterestimater i den modelbaserede fremtidige betalinger pa udlanene, herunder
beregning, herunder justering for fremtidige vardiansattelse af sikkerheder
gkonomiske forhold

* Fastleggelse af det mest sandsynlige forlgb af
fremtidige betalinger pa udlanene, herunder
vaerdiansattelse af sikkerheder

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at fortsatte driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sparekassen,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Sparekassen Den lille Bikube
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at sparekassen ikke lengere kan
fortsette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tankes at pavirke
vores uathengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal
kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne
forventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Sparekassen Den lille Bikube
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til lov
om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke
fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18. marts 2020

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Per Lindholt Christensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21381

Sparekassen Den lille Bikube
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Sparekassen Den lille Bikube er en lokalsparekasse, hvis hovedaktiviter er at udbyde penge-institutprodukter
og radgivning til en bred kreds af privat- og erhvervskunder primert i lokalomradet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for skat blev et overskud pa 724 t.kr. mod et underskud pa - 85 t.kr i 2018. Dette resultat er
isoleret set tilfredsstillende. Resultatet skyldes primert tilbagefgrsel af nedskrivninger og
omkostningsbesparelser.

Et faldende udlan i et marked med steerk konkurrence giver forventede faldende renteindtegter pa udlan.
Renteudgiften er steget som fglge af negativ rente pa indestaende i Nationalbanken med virkning fra juli
2019 dertil indfgrsel af negative renter pa vores indestaende i andre pengeinstitutter. En nedsattelse af
renten til indestaende fra kunder ligeledes i juli 2019 bliver “spist op” af Nationalbankens negative rente pa
vores indestaende hos dem. En nedsettelse af indlanssatser pa kundeindlan, som skulle have hjulpet til bedre
resultat, blev en maned senere og med kun 14 dages varsel til en samlet udgift.

Et samlet afkast af overskudslikviditeten, som blev negativt omend pa beskedent niveau i ar 2019. Ar 2020
vil give vaesentligt hgjere negativt afkast pa vores portefglje savel som i Nationalbanken. Sidst nevnte
grundet stigning i negativ rente fra — 0,65% til - 0,75% samt forventeligt for hele aret 2020. Rente af
indestaende i andre institutter koster -0,60% til -0,75%.

Nedskrivninger pavirker resultatet positivt med et pant belgb grundet bedre kreditkvalitet og bedre
udvikling i bestaende engagementer.

Trods faldende udlan opnaede sparekassen en u@ndret indtjening pa provisioner og gebyr grundet solid og
god udvikling i vores portefglje af Totalkreditlan og den provision den kaster af sig.

Vi kgbte primo 2019 bygningen som sparekassen drives fra og dette har nedbragt vores samlede
omkostninger betragteligt. Vi foretog af forsigtighedsprincip og under hensyntaget til markedsvilkar en
straksnedskrivning pa tkr. 300 pa ejendommen i marts 2019. Denne nedskrivning har betydet en samlet 0-
besparelse i ar 2019. Vi kgbte kun vores del af bygningen og Apoteket resten. Alternativet til et kgb kunne
vare en flytning af sparekassen, for at spare lokaleomkostninger, men dette ville koste i omegnen af 750 tkr.

Basisindtjeningen som er indtjeningen fgr kursreguleringer, udgifter til Indskydergarantifonden samt af — og
nedskrivninger udggr 645 t.kr. mod 637 t.kr. i 2018.

Netto rente- og gebyrindtaegter er 5.672 t.kr. mod 5.957 t.kr. i ar 2018 et fald pa 4,8 %, hvilket skyldes
faldende udlan og negative renter i Nationalbanken m.fl. og tilpasning af indlansrenter til vore kunder i
Sparekassen. En flad udvikling i gebyrer og provisionsindtegter grundet faldende udlan, men provision fra
ydede Totalkreditlan kompenserer herfor. Renter af udlan falder med 5,9% eller 266 t.kr.

Kursreguleringer er negative med - 231 t.kr. mod negative -338 t.kr. 1 2018. Kursreguleringeringerne
fordeler sig med et kurstab pa obligationer pa — 351 t.kr mod - 462 t.kr i 2018, kursgevinst pa valuta med 21
t.kr. samt kursgevinst pa sektoraktier med 99 t.kr. Valuta og sektoraktier stort set u@ndret. De store kurstab
pa obligationer skyldes vores lave risiko i vores beholdning. Isoleret set har obligationsbeholdning givet
negativt afkast pa — 0,25% incl. omkostninger, hvilket er tilfredsstillende set i forhold til placering i
Nationalbanken til — 0,75%.

Sparekassen Den lille Bikube
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold, fortsat

Sparekassens omkostninger til personale og administration er faldet med 291 t.kr til 4.983 t.kr. mod 5.274
t.kr. 12018 et fald pa 5,5%. Dette primart grundet kgb af ejendom marts 2019 og dermed lavere
lokaleomkostninger samt Igbende tilpasning af omkostninger generelt.

12019 er netto-nedskrivninger forbedret med 670 t.kr. Dette er tilfredsstillende og skyldes bedre
kreditkvalitet og god udvikling i bestaende engagementer.

Udviklingen i vores udlan viser et fald pa 8,4 % til 49.032 t.kr. mod 53.503 t.kr. i ar 2018. Et forventet fald
primert pa kortsigtet udlan herunder byggekreditter samt kassekreditter, som er omlagt til realkreditlan eller
indfriet ved salg af fast ejendom samt en afvikling af udlan hurtigere end tidligere. Indlan er faldet med 2,9
% eller 5.542 t.kr. og udggr nu 187.649 t.kr mod 193.191 t.kr. i 2018. En ngdvendig udvikling for at undga
udgifter til negativ rente pa overskudslikviditen. I ar 2020 vil der blive ivaerksat tiltag til forbedring af
gkonomien i indlan ved indfgrsel af negative renter, tilpasning af rentesatser pa indlan og en form for
kontobetaling. Emner der har varet drgftet de seneste 3 kvartaler og med udsigten til forsat negativt
rentemiljg skal tiltag gennemfgres for at finde bedre balance mellem indlan og udgifter hertil.

Balancen er faldet med 3,2 % til 209 mio kr. mod 216 mio. kr. i 2018. Faldende udlan og papasselighed med
at modtage indlan slanker balancen. Vi far fortsat mange henvendelser fra kunder savel indenfor som
udenfor vores markedsomrade omkring indlan og dem takker vi pant nej til. Der skal veere forretning for
begge parter i et godt samarbejde, hvilket vi mgder stor forstaelse for.

Likviditeten(LCR) ligger med en pan overdekning pa 3.854% mod lovens krav pr. 1. januar 2019 pa 100
%, hvilket er meget tilfredsstillende.

Sparekassens solvensprocent er pa 20,6 %. Sparekassens solvensbehov er opgjort til 10,2 % pr. 31.
december 2019. Sparekassens solvensmassige overdekning udggr herefter 10,4 %. Det er tilfredsstillende,
men ogsa en ngdvendighed for at leve op til fremtidige solvenskrav.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vasentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan samt
henszttelser pa garantier. Sparekassen arbejder lgbende med forbedringer af metoder for indregning og
maling heraf, men vurderer at, usikkerhederne er pa et niveau der er af uvasentlig betydning i forhold til
arsrapporten.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning
Fra balancedagen og frem til afleeggelse af regnskabet for 2019 er der ikke indtradt forhold, som @&ndrer
vurderingen af arsrapporten.

Kapitalgrundlag, risikostyring og kapitalbehov
Sparekassen skal i henhold til lovgivningen have et kapitalgrundlag, der understgtter risikoprofilen.

Sparekassen har siden 1. januar 2008 anvendt standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt
basisindikatormodellen for operationelle risici. Det er fortsat ledelsens vurdering, at der ikke p.t. er behov
for at anvende mere avancerede metoder til opggrelse af kapitalen.

Sparekassen Den lille Bikube
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Ledelsesberetning

Kapitalgrundlag, risikostyring og kapitalbehov, fortsat
Sparekassen vil i de kommende ar i betydeligt omfang blive pavirket af stigende kapitalkrav, herunder NEP-
krav, kapitalbevaringsbuffer samt indfasning af den kontracykliske kapitalbuffer.

NEP-kravet, er et udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de risikovaegtede eksponeringer — et
pengeinstitut skal have. For pengeinstitutter med en balance pa mindre end 3 mia. euro fastsatter
Finanstilsynet NEP-tilleegget i intervallet 3,5-6 % med et gennemsnit pa 4,7 %.

Finanstilsynet har i november 2019 fastsat sparekassens individuelle NEP-tilleg til 4,0 procent, der indfases
fra 2020 til 2023. Tilleegget opggres arligt af Finanstilsynet og vil blive opgjort igen i lgbet af 2020 med
baggrund i sparekassens indberetninger for 2019.

Det samlede NEP-krav - kapitalkrav inklusiv NEP-tilleg -forventes primo 2023 at vare i niveauet 20,7
procent, der udggres af solvensbehov, kapitalbevaringsbuffer samt NEP-tilleg. Sparekassen har indarbejdet
disse krav i sin kapitalmodel, hvilket viser, at sparekassen vil kunne overholde de stigende kapitalkrav, men
at negative afvigelser i forudsetningerne vil kunne udfordre overholdelsen af kravene pa sigt.

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen sikre, at sparekassen har et
tilstreekkeligt kapitalgrundlag, hvilket er den kapital, der efter ledelsens vurdering som minimum skal til for
at deekke alle vaesentlige risici. Ledelsen er opmarksomme pa disse kapitalmaessige udfordringer pa sigt.

Opggrelsen af solvensbehovet er baseret pa bekendtggrelse om opggrelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov og pa Finanstilsynets vejledning herom. Sparekassen har pa baggrund af
det beregnede kapitalkrav opgjort en umiddelbar overdakning pa 7.359 t.kr., som udggr forskellen mellem
det nuvarende kapitalkrav (solvensbehov) og den faktiske kapital (kapitalprocent). Sparekassen har opgjort
solvensbehovet efter en 8+ tilgang svarende til Finanstilsynets foretrukne metode.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstrakkelig til at dekke den risiko, der er forbundet med
sparekassens aktiviteter. Sparekassen forventer saledes at kunne leve fuldt ud op til kravene som de er
udformet p.t., hvorfor arsregnskabet aflaegges som going concern.

Vasentlige uforudsete @ndringer i kapitaldekningsbekendtggrelsen eller i Finanstilsynets fortolkning eller
praksis for vurdering af det ngdvendige solvensbehov kan medfgre, at sparekassens overdekning mindskes,
og det kan ikke afvises, at en sadan @ndring kan vare vesentlig. Ligeledes kan fortsatte nedadgaende
konjunkturer og vasentlige uforudsete begivenheder hos kunder pavirke sparekassens solvensbehov
vasentligt.

Sparekassen skal i henhold til kapitaldekningsbekendtggrelsen offentligggre en raekke oplysninger herunder
det individuelle solvensbehov. Sparekassen har valgt at offentligggre oplysningerne pa hjemmesiden
www.denlillebikube.dk, hvortil der henvises.

Likviditet

Baseret pa de nuvarende krav har sparekassen en betydelig overdeekning pa likviditetsberedskabet i forhold
til lovens krav. Ledelsen vurderer fortsat, at sparekassen har tilstrekkelig likviditet til at gennemfgre driften
i 2020 og fremadrettet baseret pa den nuvarende likviditetsplan.

Sparekassen Den lille Bikube
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Ledelsesberetning

Ledelsen
Bestyrelsen valges af reprasentantskabet for en periode pa 3 ar ad gangen.

For at tiltrekke og fastholde sparekassens ledelsesmassige kompetencer er direktionens aflgnning fastlagt
under hensyntagen til arbejdsopgaver, vardiskabelse og vilkar i sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflgnning er naermere beskrevet i arsregnskabets note 7. Sparekassens ledelse har udarbejdet en
lgnpolitik og -praksis for aflgnning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa sparekassens risikoprofil.
Denne fremgar af sparekassens hjemmeside www.denlillebikube.dk.

Direktionens fratredelsesordning afviger ikke fra normer i branchen.
Oplysninger om ledelsens hverv fremgar af note 22 i arsrapporten.

Seerlige risici

De vesentligste risici vedr. sparekassens forretningsmassige dispositioner er kreditmassige risici pa udlans-
og kreditomradet samt rentemaessige risici i forhold til fondsbeholdning. Der henvises i gvrigt til note 21 i
arsrapporten.

Forventet udvikling i 2020

Den gkonomiske udvikling forventes fortsat at give udfordringer for den finansielle sektor. Det er spare-
kassens forventning, at der i 2020 vil vere en mindre vakst i gkonomien. Der er saledes fortsat risiko for
faldende udlan, men sparekassen forventer, at den basale kunderelaterede forretning vil udvikle sig positivt,
saledes at resultatet for nedskrivninger pa udlan samt kursreguleringer for 2019 vil ligge i niveauet 850 -
1.000 t.kr. Resultat efter kursreguleringer og nedskrivninger forventes at lande i niveauet O - 150 t.kr.

Sparekassen Den lille Bikube
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Ledelsesberetning

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynets sakaldte tilsyndiamant angiver fem pejlemerker for pengeinstitutvirksomhed med forhgjet
risiko. Sparekassen har forholdt sig saledes til de fem pejlemearker:

Finanstilsynets grenseverdier Sparekassens vardier
* Summen af store engagementer Maks. 175 % af kernekapitalen 24.9%
» Udlansvekst Maks. 20 % om aret -8,4%
* Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlan 3,4%
* Stabil funding (udlan i forhold til indlan) Maks. 100 % 24.2%
* Likviditetsoverdekning Min. 100 % 3920,3%

Sparekassen overholder alle fem pejlemarker.

Grafisk fremstilling af Sparekassen 'Den lille Bikubes' placering i
Tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer

Likviditets- Udlansveekst pa
overdakning |- : arsbasis
Funding-ratio %= -/ Ejendoms-
(udlan/indlan) eksponering

= Finanstilsynets greensevzaerdier (indeks 100)

e Sparekassen 'Den lille Bikube' 31.12.2019
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Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2019

Resultatopggrelse Note
Renteindt@®gter........oovvviiiii i 3
Renteudgifter....... ..o 4
Netto renteindtaegter .......ccocovvvieiieiiniiieiieiiiineinnnnes
Gebyrer og provisionsindt@®gter............ccoeveiiiiienen... 5
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter...........................
Netto rente- og gebyrindtaegter ........cccovvvveiiniinrennnnns
Kursreguleringer ........oovveiniiiiiiiiiiiiiiieneee 6
Andre driftsindt@®gter ...........coviiiiiiiiii
Udgifter til personale og administration......................... 7
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver.
Andre driftsudgifter.............oooiiii
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. ............. 8
Resultat fgr skat .......ccovevuininiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiienenane,
SKAL. .ot 9
ATets TeSUMAL ....vvveeeeeeeeeeeerirrrreeeeeeeeeeeeennnnsseeeeeen,

Forslag til resultatdiponering

OVverfart til NEBSIE Ar... ..ottt

Totalindkomstopggrelse
Arets 1eSUtat. ...........oooiiiieeee e

Arets tOtAlNAKOMISE «evvveunnrenneeenerennrenneeenessenessnnsennessasssnneses
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2019
tkr.

4.504
450

4.054

1.809
191

5.672

-231

4.983

360

47

-670

724

216

508

508

508

508

508

2018
tkr.

4.767
382

4.385

1.806
234

5.957

-338

5.274

36

50
349



Balance pr. 31.12.2019
Note
Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker. ..o

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker....... 10

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris...... 12

Obligationer til dagsvaerdi...........c.cocveviiiiiiiiiiiiinnn., 1

AKHET V.« ettt

Grunde og bygningerialt ..............coooviiiiiiiiiinininn.n. 13
Domicilejendomme..............oooiiiiiiiiiiiiiii

@vrige materielle aKtiver.............ooovieieiiiniininieanne. 14

Udskudte skatteaktiver............oovuvieeniiieiiieineaeenns. 15

Aktuelle skatteaktiver...........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiie,

ANdre aKtVeT.....o.ovuiii i

Periodeafgrensningsposter. ... .. ..o.evviiiiiiiniiiininnann..

AKtiver ialt ..o.ooieieiiiiiiiiiiiiiiiir e,
Passiver

Indlan og anden geeld............coevininiiiiiiiieee 16
Aktuelle skatteforpligtelser...........cooevviiiviiiiiiininnn.,

ANAIE PASSIVET. ..ttt
Periodeafgrensningsposter. ... .....o.evuiiiiiiiiniiiininnenn..
Galdialt ....ouvenininiiiiiiiiiiiirrcr e,

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til tab pa garantier .................cccoeeiinnnn.,
Andre hensatte forpligtelSer ............cooeveviiiiiiiiiininan.,

Hensatte forpligtelser i alt .........cooevveiiniiniiiniiniinnennnn,
Overfgrt overskud eller underskud ..o,
Egenkapital i alt ......cccovvviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiniinnens
Passiverialt ......ocoviniiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieicenenene,
Ikke-balancefgrte poster

Garantier MLV. ...ttt ettt ettt et ereeeeeans 17

Ikke-balancefgrte posterialt .........cccevvvveiiiniininnnnnnen.

@vrige noter 18-23
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2019
tkr.

50.563
25.077
49.032
76.295
2.019
1.872
1.872
125
108

0
3.628
281

209.000

187.649
138
6.301
11

194.099

156
189

345

14.556

14.556

209.000

14.086
14.086

2018
tkr.

51.322
27.063
53.503
76.513
2.081
0

0

156
174

4
4.819
248

215.883

193.191
0

8.623
15

201.829

14.048

14.048

215.883

10.543
10.543



Egenkapitalopggrelse for 2019

Egenkapital 01.01.2019

Resultat for perioden ....

Totalindkomst for regnskabsaret ........cceeeeeeeceeerenenearererenens

Egenkapital 31.12.2019

Egenkapital 01.01.2018

Primo regulering af IFRS 9 implementering

Tilbagefgrsel af gruppevise nedskrivninger, som
fglge af implementering af IFRS 9 ...
Skatteeffekt af IFRS 9 regulering ..............coooiiiiiiiiiiiiinen,

Resultat for perioden ....

Totalindkomst for regnskabSaret ........cceeeeeeeceeerenenearerrenens

Egenkapital 31.12.2018
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Overfgrt
resultat

tkr.
14.048
508
508

14.556

14.133
-384

ialt
tkr.

14.048
508
508

14.556

14.133
-384



Noteoversigt
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. Anvendt regnskabspraksis

. Vasentlige regnskabsmassige skgn, forudsatninger og usikkerheder
. Renteindtagter

. Renteudgifter

. Gebyrer og provisionsindtegter

. Kursreguleringer

. Udgifter til personale og administration

. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

. Skat

. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
. Obligationer til dagsverdi

. Udlan og andre tilgodehavender

. Domicilejendomme

. @vrige materielle aktiver

. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

. Indlan og anden geld

. Eventualforpligtelser

. Valutaeksponering

. Nertstaende parter

. Kapitalforhold og solvens

. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
. Ledelseshverv

. Hoved- og nggletal
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Note

1 Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.
(Regnskabsbekendggrelsen).

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner og er afrundet til nermeste 1.000 kr.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

Efter regnskabsreglerne foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pa baggrund
af de kontraktmessige betalingsstrgmme fra de finansielle aktiver og instituttets
forretningsmodel for de finansielle aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kontraktmassige betalinger udelukkende bestar
af rente og afdrag pa de udestaende belgb, skal klassificeres og males i henhold til en af
felgende forretningsmodeller:

o  Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmeessig
malsatning om at inkassere aktivernes kontraktmassige betalingsstrgmme, der
udelukkende bestar af betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det
udestaende belgb. Finansielle aktiver, som indgar i denne kategori, males efter fgrste
indregning til amortiseret kostpris.

o  Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmeessig
malsatning, der kan opfyldes bade ved at inkassere aktivernes kontraktmassige
betalingsstrgmme, som udelukkende bestér af betalinger pa bestemte tidspunkter af
afdrag og renter pa det udestaende belgb, og ved at salge de finansielle aktiver.
Finansielle aktiver, som indgar i denne kategori, méles efter fgrste indregning til
dagsverdi gennem anden totalindkomst.

e  Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under en af ovenna@vnte forretningsmodeller,
males efter forste indregning til dagsverdi gennem resultatopggrelsen. Herunder
indgar finansielle aktiver, der indgar i en handelsbeholdning; finansielle aktiver, der
besiddes med det formal at realisere pengestrgmme ved salg af aktiverne og en
forretningsmodel, hvor finansielle aktiver styres, og resultatet vurderes pa basis af
dagsveardier.

Finansielle aktiver, hvor de kontraktmassige betalinger ikke udelukkende bestar af rente og
afdrag pa de udestaende belgb, males til dagsverdi gennem resultatopggrelsen. I denne
kategori indgar kapitalandele, afledte finansielle instrumenter og fordringer med sarlige
indfrielsesvilkar, herunder konverteringsret, eller hvor afkastet er baseret pa andet end en
almindelig anerkendt rente.

Sparekassen Den lille Bikube
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter, fortsat

Omklassificeringen mellem de ovenstaende malingskategorier foretages pa baggrund af en
vurdering af, om der er sket &ndringer i den forretningsmassige malsaetning med de enkelte
finansielle aktiver.

Sparekassens udlan og tilgodehavender males uendret til amortiseret kostpris. @vrige
finansielle aktiver males til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen som fglge af, at de indgar i
en handelsbeholdning, eller fordi betalingsstrgmmene ikke udelukkende bestar af betalinger
pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det. udestaende belgb. Sparekassen har ikke
finansielle aktiver, der omfattes af malingskategorien med indregning af finansielle aktiver til
dagsvaerdi gennem anden totalindkomst.

Klassifikation af finansielle forpligtelser skal enten ske til amortiseret kostpris eller til
dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen efter fgrste indregning. Fglgende finansielle
forpligtelser skal indregnes til dagsverdi gennem resultatopggrelsen:

e  Forpligtelser, der indgar i handelsbeholdningen

e  Forpligtelser med et eller flere indbyggende afledte finansielle instrumenter, som
lader sig adskille fra hovedkontrakten, eller hvor en separat maling af henholdsvis
hovedkontrakt og det indbyggede finansielle instrument ikke er mulig.

(@vrige finansielle forpligtelser males efter forste indregning til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til lantager.

Udlan males ved fgrste indregning til dagsveerdi med tilleeg af de transaktionsomkostninger,
som er direkte forbundet med erhvervelsen af udlanet samt fradrag for modtagne gebyrer og
provisioner, der indgar som en integreret del af den effektive rente. Efterfglgende males
udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris fratrukket det forventede kredittab.

Reguleringer til imgdegéelse af tab som fglge af kreditrisiko indregnes i resultatopggrelsen
under regnskabsposten nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender mv.

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, hensattelser pa garantier
samt lanetilsagn

Der foretages nedskrivninger og hensattelser baseret pa det forventede kredittab i forhold til
kreditrisikoen. Kreditrisikoen udggr sandsynligheden for, at lantager misligholder sine
betalingsforpligtelser. Dette medfgrer, at der allerede pa tidspunktet for fgrste indregning
foretages en nedskrivning for forventet tab. I den nedenstaende beskrivelse omtales bade
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og hensettelser pa garantier og kredittilsagn
under fellesbetegnelsen, nedskrivninger.

Sparekassen Den lille Bikube
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, henszttelser pa garantier

samt lanetilsagn, fortsat

Opggrelsen af det forventede kredittab afhanger af, om der er indtruffet en vasentlig stigning
i kreditrisikoen siden fgrste indregning. Opggrelsen af nedskrivninger fglger en model med
tre stadier:

e  Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. I
dette stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12
maneder.

e  Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen. I
dette stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i aktivets
levetid.

e  Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. I dette stadie beregnes nedskrivningerne
baseret pa en individuel vurdering af kredittabet i aktivets levetid.

Der har i regnskabsperioden ikke varet @ndringer i vasentlige antagelser og sparekassens
vurderings-metoder.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fgres pa en korrektivkonto, som modregnes
under udlén, og hensettelser pa garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes som en
forpligtelse. I resultatopggrelsen indregnes nedskrivninger og hensattelser under posten
nedskrivninger pa udlan.

Stadieinddeling

Stadieinddelingen er baseret pa instituttets rating-modeller i form af PD-modeller udviklet af
datacentralen og den interne kreditstyring. Fglgende principper ligger til grund for
inddelingen i stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (Stadie 2)
Udlan og andre tilgodehavender er inddelt efter om sandsynlighed for misligholdelse (PD),
inden for 12 maneder ved fgrste indregning er enten under 1,0 pct. eller 1,0 pct. og derover.

Stadieinddeling, fortsat

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig
stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for forstegangsindregning nar:

Under 1 pct.

Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles,
og 12-maneders PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

1 pct. og derover

Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles,
eller 12 maneders PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at veere steget betydeligt, hvis lantager har veret i restance
i mere end 30 dage, uden at s&rlige forhold ggr, at man kan se bort herfra.

Et udlan med en 12 maneders PD under 0,2 pct. pa balancetidspunktet betragtes som vaerende
forbundet med en lav kreditrisiko, safremt aktuelle eller forventede forhold ikke indikerer
andet. Udlan med en lav kreditrisiko fastholdes i stadie 1. Foruden udlan med en PD under
0,2 pct. er det instituttets vurdering, at tilgodehavender hos danske kreditinstitutter og
centralbanker har en lav kreditrisiko.

Kreditforringede aktiver (Stadie 3)

kredittilsagn kan vere kreditforringet, hvis en eller flere af fglgende begivenheder er
indtruffet:

Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder
Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af
betalingspligt for afdrag og renter eller

e  Nar instituttet eller andre langivere yder lantager lempelser i vilkar, som ikke ville
veere overvejet, hvis ikke lantager var i gkonomiske vanskeligheder

e  Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

e  Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pa grund af gkonomiske
vanskeligheder

e  Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som
afspejler indtrufne kredittab.

Herudover vurderes udlanet senest at vare kreditforringet, hvis lantager har varet i restance i
mere end 90 dage.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indikation pa kreditforringelse ved hver regnskabs-
afslutning. Sparekassen gennemgar alle udlan over 2% af kapitalgrundlaget individuelt.
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Definitionen af misligholdelse

Fastleggelsen af, hvornar en lantager har misligholdt sin forpligtelser, er afggrende for
opggrelsen af det forventet kredittab. Sparekassen anser en lantager for at have misligholdt
sine forpligtelser safremt:

e lantager er mere end 90 dage i restance pa vesentlige dele af deres forpligtelser eller
e  det er usandsynligt, at lantager kan tilbagebetale sine forpligtelser fuldt.

Vurderingen af, om en lantager er i restance, gelder bade overtrek over de fastsatte rammer
og manglende betaling af enten afdrag eller renter. Vurderingen af, hvorvidt det er
usandsynligt, at en lantager kan tilbagebetale sine forpligtelser, tager udgangspunkt i bade
kvalitative og kvantitative indikatorer. En kvalitativ indikator for erhvervsudlan kan for
eksempel vaere, om der er brud pa covenants. Kvantitative indikatorer kunne for eksempel
veere en vurdering af, hvorvidt en lantager kan opfylde sine forpligtelser pa andre lan, eller er
i restance pa andre lan.

Af- og nedskrivninger
Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opggrelsen af det forventede kredittab i stadie 1 og 2 foretages baseret pa en
nedskrivningsmodel. Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for
misligholdelse (PD), forventet krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet
tabsandel ved misligholdelse (LGD). Modellen inkorporerer historiske observationer for de
enkelte inputs og ligeledes fremadskuende information, herunder makrogkonomiske forhold.

Fastlaeggelse af input til nedskrivningsmodellen

Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD),
forventet krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved
misligholdelse (LGD). Input til nedskrivningsmodellen er baseret pa historisk information,
som er udviklet af sparekassens datacentral ved brug af statistiske modeller.

Fastleggelsen af sandsynligheden for misligholdelse (PD) tager udgangspunkt i observerede
misligholdelser igennem en periode, som dekker over en gkonomisk cyklus, og herefter
konverteres de observerede misligholdelser til en estimeret sandsynlighed, der gelder for et
bestemt tidspunkt (12 maneders PD). Livstids PD opggres med udgangspunkt i 12 maneders
PD pé baggrund af matematiske modeller og fremskrivninger af 12 maneders PD. Dette er
baseret pa forventninger til fremtiden og lanenes udvikling.

Fastleggelsen af krediteksponering ved misligholdelse (EAD) tager udgangspunkt i den
forventede @ndring til eksponeringen efter balancedagen, inklusive tilbagebetaling af renter
og afdrag samt yderligere traek pa kredittilsagn. Datacentralens fastleggelse af EAD tager
udgangspunkt i historisk information om forventede &ndringer i eksponeringer over lanenes
levetid inden for det enkelte lans rammer. Der tages derved hgjde for afdragsprofil,
fortidsindfrielser og @ndringer i brugen af kreditter.
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Fastlaeggelse af input til nedskrivningsmodellen, fortsat

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er estimeret pa baggrund af forskellen mellem
de kontraktuelle pengestrgmme og de pengestrgmme, som instituttet forventer at modtage
efter misligholdelse inklusive pengestrgmme ved realisering af sikkerheder. Fastleggelsen af
LGD tager udgangspunkt i de forventede sikkerhedsvardier fratrukket omkostninger ved salg
samt pengestrgmme, som en lantager kan betale i gvrigt ud over sikkerheder. Der tages
ligeledes hgjde for eventuel reduktion i pris, safremt sikkerheden skal realiseres inden for en
kortere periode. De fremtidige pengestrgmme tilbagediskonteres til nutidsvaerdi.
Nutidsvardien beregnes for fastforrentede udlan og tilgodehavender baseret pa den
oprindeligt fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fremadskuende information indgér i beregningen af forventet tab i form af makrogkonomiske
prognoser og fremskrivninger. Sparekassen bruger en model herfor, der udvikles og
vedligeholdes af LOPI — Lokale Pengeinstitutter.

Modellen er opbygget omkring fastleggelsen af historiske sammenh@nge mellem
nedskrivninger inden for en reekke sektorer og brancher og en reekke forklarende
makrogkonomiske variabler. Disse sammenhange tilfgres herefter estimater for de
makrogkonomiske variabler, baseret pa prognoser fra konsistente kilder som Det
(@konomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed rakker to ar frem
i tid og omfatter variabler som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc.

Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte
sektorer og brancher, mens der for lgbetider udover 2 ar foretages en lineer interpolation
mellem nedskrivningsprocenten for ar 2 og nedskrivningsprocenten i ar 10, hvor der i
modelmassig henseende antages at indtreffe en ’langtidsligevegt’ opgjort som et strukturelt
niveau fra prognoserne. Lgbetider udover 10 ar tildeles i modelmessig henseende samme
nedskrivningsprocent som langtidsligeveegten i ar 10. Endelig transformeres de beregnede
nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer datacentralens estimater i de
enkelte sektorer og brancher. Instituttet foretager tilpasninger til disse, baseret pa egne
forventninger til fremtiden, og med udgangspunkt i lanesammensztningen.

Ledelsesmaessige tillaeg

Instituttet foretager pa hver balancedag en vurdering af, om der er behov for korrektioner til
de forventede kredittab, som er beregnet pa basis af de anvendte modeller i stadie 1 og 2.
Dette foretages pa baggrund af sparekassens eksponering i s@rlige brancher.

Nedskrivninger i stadie 3

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opggres som det forventede tab pa baggrund af en
reekke mulige udfald (scenarier) for lantagers gkonomiske situation og sparekassens
kredithandtering. Det forventede tab beregnes ved at sammenveje det opgjorte tab forbundet
med hvert scenarie baseret pa sandsynligheden for, at scenariet indtreffer. For hvert scenarie
opggres nedskrivningen baseret pa forskellen mellem den regnskabsmassige verdi for
nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.
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Nedskrivninger i stadie 3, fortsat

Til beregningen af nutidsveerdien anvendes for fastforrentede udlan og tilgodehavender den
oprindeligt fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlén og tilgodehavender
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Afskrivninger

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, afskrives helt eller delvist, safremt der
ikke leengere er en rimelig forventning om deekning af det udestaende belgb. Ved afskrivning
ophgrer aktivet med at vaere indregnet i balancen helt eller delvist. Fastsattelsen af, hvornar
der ikke er en rimelig forventning om dekning af de udestaende belgb, baserer sig typisk pa
konkrete forhold hos den enkelte lantager. Dette kunne f.eks. vere likviditet,
aktivsammensatning, egenkapital og fremtidig indtjening.

Inden der foretages afskrivning, har en lantager veret igennem en geldsinddrivelsesproces,
hvor der typisk vil blive foretaget en frivillig aftale, hvor sparekassen bliver delvist indfriet.

Geldsinddrivelsesprocessen fortsatter efter der er sket ophgr af indregning af udlan. For
erhvervskunder fortseatter processen, indtil lantager enten begares konkurs, rekonstruktion
eller der bliver aftalt en frivillig akkord. For privatkunder forsgges det at indga en frivillig
aftale, der enten indeholder lempelige vilkar eller eftergivelse af geeld. I enkelte tilfaelde
sendes sager til inddrivelse via et inkasso selskab, som star for inddrivelse af gelden.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sparekassen og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar sparekassen som fglge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga sparekassen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvardi. Dog males immaterielle og
materielle aktiver pa tidspunktet for fgrste indregning til kostpris. Malingen efter fgrste
indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelig risici og tab, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Kgb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingstidspunktet (valgrdatoen), og
indregningen ophgrer, nar retten til at modtage/afgive pengestrgmme fra det finansielle aktiv
eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og sparekassen i al vasentlighed har
overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Sparekassen anvender ikke reglerne
om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsverdi til amortiseret kostpris.
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Fastsaettelse af dagsveerdi

Dagsvardien er det belgb, som et aktiv kan omsattes til, eller en forpligtelse indfries til, ved
en handel under normale omsta&ndigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes
uafth@ngige parter.

Dagsvardien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsettes til den
pris, der vil blive modtaget ved salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en
anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter,
hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlegges dagsvaerdien ved hjelp af almindeligt
anerkendte verdiansettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer.
Provisioner og gebyrer, der er integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes som
en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af det finansielle instrument
(udlén) under renteindtegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse, periodiseres over lgbetiden. Pvrige
gebyrer, f.eks. etableringsgebyrer, indregenes i resultatopggrelsen pa transaktionsdagen.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til
sparekassens personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, herunder
jubileumsgratialer og fratreedelsesgodtggrelser indregnes i takt med de ansattes prastation af
de arbejdsydelser, der giver ret til de pageldende ydelser og goder.

Sparekassen har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med medarbejderne. I de
bidragsbaserede ordninger indbetales faste bidrag til en uafhangig pensionskasse.
Sparekassen har ingen forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag.

Administrationsudgifter omfatter udgifter til it-drift, kontorhold, forsikringer og
markedsfgring m.v.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekunder karakter i forhold til sparekassens
aktiviteter, herunder bidrag til sektorlgsninger.
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Skat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer henholdsvis i anden
totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gaeldende skattesatser og
skatteregler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og
skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder
skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud, indregnes 1 balancen med
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemassige
underskud, indregnes i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til,
enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til
modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag,
om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstraekkelig skattepligtig
indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved fgrste
indregning til dagsverdi og males efterfglgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehaveder hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre
kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker. Regnskabsposten males til dagsverdi.

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer, der handles pa aktive markeder males til dagsverdi. Dagsvardien opggres efter
lukkekursen for det pageldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer méles til
nutidsvaerdien.

Aktier m.v.

Aktier, der handles pa aktive markeder males til dagsverdi. Dagsvardien opggres efter
lukkekursen pa balancedagen. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes
muligt at opggre en palidelig dagsveerdi, males til kostpris.
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Domicilejendom

Domicilejendomme udggres af lokaler, hvorfra der udgves aktiv sparekassevirksomhed.
Fastsattelsen af den omvurderede vardi af sparekassens domicilejendom er forbundet med et
vasentligt skgn. Skgnnet knytter sig til fastleggelsen af forretningskrav.

(vrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der foretages linere afskrivninger baseret pa fglgende vurderinger af de
gvrige aktivers forventede brugstid:

It-udstyr 3ar
Inventar 5-7ar

(@vrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
vardiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvardien, som er den hgjeste af
nettosalgsprisen og nyttevaerdien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten
omfatter indtegter, der forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning herunder
tilgodehavende renter. Regnskabsposten males ved fgrste indregning til kostpris og
efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der
vedrgrer efterfglgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Indlan og anden gzeld

Indlan og anden gaeld omfatter indlan med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller
centralbanker. Indlan og anden geeld males ved fgrste indregning til dagsverdi, og
efterfglgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten
omfatter udgifter, som fgrst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder
skyldige renter. Regnskabsposten males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til
amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indtagter, der er modtaget fgr
balancetidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne
renter og provision. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forpligtelser, nar sparekassen har en juridisk ret
til at modregne de indregnede belgb og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller
realisere aktivet og indfri forpligtelsen samtidig.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller
tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at
forpligtelsen vil medfgrer et traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen
kan males palideligt. Forpligtelsen opggres til nutids-verdien af de omkostninger, som er
ngdvendige for at indfri forpligtelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som
kursreguleringer.

Leasing som leasingtager
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineert i resultatopggrelsen
over leasingperioden.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtggrelsen, og er
defineret i vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.

Kommende regnskabsregler

Finanstilsynets ®@ndringsbekendtggrelse af 3. december 2018 treder i kraft for
regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2020 eller senere, men med mulighed for at
fertidsimplementere bekendtggrelsen. Endringsbekendtggrelsen introducerer nye
leasingregler, som i forhold til de hidtil geeldende regler indeberer, at kontrakter skal
indregnes hos leasingtager i form af et leasingaktiv, der reprasenterer verdien af brugsretten.
Ved fgrste indregning males aktivet til nutidsveerdien af leasingforpligtelsen inkl.
omkostninger og eventuelle forudbetalinger. Samtidig indregnes nutidsvardien af de aftalte
leasingbetalinger som en forpligtelse.

Sparekassen har besluttet f@grst at anvende de nye leasingregler med virkning fra 1. januar
2020. Virkningen af de kommende leasingregler vurderes at vare uvaesentlige, da
sparekassen ikke har leasing- eller leasinglignende kontrakter.
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usikkerheder

Note
2

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse s@rlige foruds®tninger, der medfgrer brug af
regnskabsmassige skgn. Disse skgn foretages af ledelsen i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudseatninger, som ledelsen anser
som forsvarlige og realistiske. Foruds@tningerne kan vere ufuldstendige, og uventede fremtidige
begivenheder eller omsteedigheder kan opsta, ligesom andre vil kunne komme frem til andre skgn.
De omrader, som indbarer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og skgn er vasentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en raekke regnskabsmassige vurderinger der
danner grundlag for praesentation, indregning og maling af sparekassens aktiver og forpligtelser.
Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuverende geldende praksis
og fortolkning af reglerne for danske pengeinstitutter. De vaesentligste skgn, som ledelsen
foretager i forbindelse med indregning og maling af disse aktiver og forpligtelser, og den
vaesentlige skgnsmassige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsrapporten, er fglgende:

* Nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier og kredittilsagn
* Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

¢ Maling af dagsverdi af finansielle instrumenter

» Maling af unoterede aktier og visse obligationer

e Maling af udskudte skatteaktiver

Nedskrivninger pa udlan og henszttelser pa garantier og kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med den i note 1
beskrevne regnskabspraksis, og er baseret pa en rekke forudsatninger. Safremt disse
forudsatninger @ndres, kan regnskabsafleggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan veere
vasentlig.

Maling af udlan bliver vesentligt pavirket af den nuvarende gkonomiske stabilitet i samfundet.
Det kan saledes ikke afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor sparekassen har
betydelige engagementer, kan medfgre yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslas, at ikke
alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen af stgrrelsen af de forventede
betalinger, herunder realisationsveardier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra
boer, ogsa undergivet vasentlige skgn.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller
boligejendomme er afkastkrav en af de vesentligste foruds@tninger, som instituttet anvender.
Verdien af ejendomme fastsattes pa grundlag af en vurdering af det afkastkrav, som en investor
forventes at stille til en ejendom i den pageldende kategori.
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Nedskrivninger pa udlan og henszttelser pa garantier og kredittilsagn, fortsat

Afkastkravets stgrrelse afh@nger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pagaeldende omrade,
ejendommens anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eventuel
genudlejning og dermed niveauet for tomgang mv.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrivninger som fglge af
usikkerhed i den fremtidige betalingsevne. For en del af lantagerne konstateres det, at selvom de
pa nuvarende tidspunkt kan betale ydelserne pa lanene, sa vil yderligere krav til afdrag eller rente
presse betalingsevnen. Hertil kommer, at en reekke boligejere ikke vil kunne athande deres bolig
uden tab.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastleggelse af forventet tab er baseret pa ledelsens forventninger til den fremtidige gkonomiske
udvikling. Sadanne forventninger er forbundet med en stor grad af skgn fra ledelsen. Ledelsen
foretager dette skgn med udgangspunkt i forskellige scenarier (en ’base case”, en “bedre case” og
en “vearre case”). Disse tre scenarier tildeles en sandsynlighedsvagt afhangigt af ledelsens
vurdering af de nuvarende forventninger til fremtiden. Fastleggelsen af scenarier og
sandsynlighedsvagtning heraf er forbundet med usikkerhed.

Udover fastleggelsen af forventninger til fremtiden er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes
behaftet med en usikkerhed som fglge af, at modellerne ikke tager hgjde for alle relevante forhold.
Da der fortsat er begraenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, har det
veret ngdvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmassige skgn. De ledelses-
massige skgn relaterer sig iser til landbrug. Fastleggelsen af det ledelsesmessige skgn er
foretaget ud fra en konkret vurdering af det enkelte segment og de bergrte lantagere. Vurderingen
af effekten for den langsigtede sandsynlighed for misligholdelse for disse lantagere, og segmenter
ved henholdsvis forbedret og forverret udfald af makrogkonomiske scenarier, er forbundet med
skgn.

Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter

Dagsvardien er det belgb, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en
handel under normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafthangige
parter.

Dagsvardien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsettes til den pris,
der vil blive modtaget ved salg eller indfrielse pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger
en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor
der ikke findes et aktivt marked, fastlegges dagsvaerdien ved hjalp af almindeligt anerkendte
verdiansattelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata. Verdiansettelser
baseret pa verdiansattelsesteknikker er i stgrre omfang baseret pa ledelsesmassige skgn.
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Maling af unoterede aktier og visse obligationer

Maling af unoterede aktier og visse obligationer er kun i mindre grad baseret pa observerbare
markedsdata. Hertil kommer, at der for en rakke unoterede aktier ikke har varet omsatning heri i
en arreekke. Maling af unoterede aktier og obligationer er derfor opgjort til skgnnet markedsveardi
og er saledes behaftet med usikkerhed.

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemassige underskud, i den udstrekning
det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arraeekke realiseres skattemassige
overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastleggelse af, hvor stort et belgb der kan
indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa skgn over det sandsynlige tidspunkt for stgrrelsen
af fremtidige skattepligtige overskud.
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Note 2019 2018

tkr. tkr.
3 Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ................. 4 0
Udlan og andre tilgodehavender ...............ccoooviiiiiiiiiniiniiinen, 4.239 4.505
ODBIGALIONET ...euttitiit e 261 262
Renteindtaegter i alt .......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiieririeiienesnns 4.504 4.767
4 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ..............c.c.ooooiiiiiiiiii., 212 38
Indlan og anden ga@ld ..........oeveiiiiiiiiiiii 238 343
@vrige renteudifter ... .......vvuiiniiiie e 0 1
Renteudgifter i alt .......ccoveiieiiiiiiniiiiiiiiiiiiieiiniiiceecinrinnees 450 382
5 Gebyrer og provisionsindtzegter
Betalingsformidling ...........ocoiiiiiiiiiiii e 158 153
LaNesagsgebyIer ... ...ouiuiie it 674 850
GarantiproViSION ......e.ueueeent ettt ettt ettt e e e eaenaanens 66 24
DVrige gebYIer O PrOVISIONET ......vvririiiiiieaianenanaeeeann 911 779
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt ........cccocvviiiiiiiiiiiiiainnn.. 1.809 1.806
6 Kursreguleringer
ODBLGALIONET ....euuitiiiie it -351 -462
AKLIET TV« 99 102
Valuta, rente mv. 1alt ...ttt 21 22
Kursreguleringer i alt ......ccoovveiiiiiieiiiiiiiiiiiniiieiiiniiiecnennnnns, -231 -338
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Note 2019 2018

tkr. tkr.
7 Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter:
Lgnninger (her er alene tale om faste Igndele) ............................ 2.018 2.021
PenSIONeT ....o.ouiiiii 112 123
Udgifter til social sikring og afgifter mv.. ..................c 344 372
| L 2.474 2.516
@vrige administrationSOMKOSTNINGET «.....uvveveneniinineienineinenanen. 2.509 2.758
Udgifter til personale og administration i alt 4.983 5.274
Heraf lgnninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktgr Esben Kjarsgaard (her er alene tale om faste lgndele)........ 979 906
Antal direktionsmedlemmer ...........c..oooviiiiiiiiiii 1 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag), Claus Jensen........................ 24 24
Menige bestyrelsesmedlemmer (fast vederlag)............................ 0 0
Antal bestyrelsesmedlemmer ...............coooiiiiiiiiii 7 7
L 1.003 930

Sparekassen Den lille Bikube har ikke udover ovenstaende Ign og pensionsforhold, forpligtelser
for nuvaerende og/eller forhenvarende medlemmer af bestyrelse, direktion og serlige
risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede ..........cccoevevininannnnn. 3,5 3,5

Honorar til revisionsfirmaer

Lovpligtig revision af rsregnskabet .................cccoviiiiiiinn.e. 134 175
ANAre YAeISer .......ouii i 50 50
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte

der udfgrer den lovpligtig revision ............cooevieiiiiiiiiiinienean... 184 225
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8 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets lgb ................
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ......
Individuelle nedskrivninger i alt ........cocvveiiiiniieiiiiiiiiiininnnnen,
Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets 1gb ................
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ......
Gruppevise nedskrivininger i alt ........cccoevveiieiiiiniiiniiiiiiennnan.
Arets nedskrivninger, netto ......................c
Endelig tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet ........................
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer................cccovvvenininnnn.n.
Renter af nedskrevne fordringer ................oooiiiiiiiiiiiiiin,
Arets nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ............

Arets nedskrivningSprocent ...............ccccceeeeiiiiiiiiiiiiee e

Akkumuleret nedskrivningSprocent ............cooevueieieiiiniiiinnineann..

9 Skat
AKIUEL SKAL «. .ot
Andring i udskudt skat ...
Regulering tidligere ar ............ouiiiiiieiiii i

N1 & T I | A PP PPN
Skatteafstemning
Gaeldende SKatteSaLS .....uuuueriiiit ettt

Permanente afvigelser ...........coooiiiiiiiiiiiiiiii

Effektiv Skatteprocent ........ccceveeiieiiniiieiiniiniiieiinienrenecensonsenns
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2019
tkr.

270
=742

-472

472
41

-236

-670

-1,0

6,6

150
66

216

22,0
7,8

29,8

2018
tkr.

538

538

538
14

-203

349

0,6

7,1

22,0
26,2

48,2



Note 2019 2018

tkr. tkr.

10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt

efter restlgbetid

Anfordringstilgodehavender ... 25.077 27.063

I alt fordelt efter restlgbetid ....................c....il 25.077 27.063

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ...............cooeevieiiiiiiien... 25.077 27.063

Tilgodehavenderialt .......cccoeeinviiniiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen. 25.077 27.063
11 Obligationer til dagsveerdi

Realkreditobligationer ...........ccooeiiiiiiiiiiii i 76.295 76.513

Obligationer i alt .......cccvvviieiiniiiiieiiniieiieiinionrcietenronscnncanss 76.295 76.513

Obligationer fordelt efter restlgbetid

Mellem 0 OZ 5 8- ..uvnviriniiie et 70.683 72.513

Efter 5 Ar ..o 5.612 4.000

I alt fordelt efter restlgbetider ..........cocvvuineieieinineieieininennnn. 76.295 76.513

Gennemsnitlig varighed ... 0,40 1,42
12 Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris................. 49.032 53.503

Udlan og andre tilgodehavender ultimo ........ccceeveverenenenennnnnn. 49.032 53.503

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid

ANnfordring ..o 1.371 246

Til ogmed 3 maneder ..........coveiiiiiiiiiiiiiii 5.672 8.722

Over 3 maneder og tilogmed 1 ar ..........c.coeviiiiiinnnnininnt, 8.222 8.461

Over 1 drogtilogmed S ar ....c.coevuiiiiiiiiiiiiiiiienes 19.304 23.514

(075 I RPN 14.463 12.560

I alt fordelt efter restlgbetider .........cccovveiiiiininiiiienaineninnnen. 49.032 53.503
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12
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

2019
Udlan og tilgodehavender: Stadie 1  Stadie2 Stadie 3
Nedskrivninger primo ...........covveveviiiiiiiiiinanaen. 61 92 4.767
Arets nedskrivninger, Netto .................................. 49 29 -897
Overfgrt frastadie 1 ..., -9 9 0
Overfgrt frastadie 2 .......ooiiiiiiiiiiii i 6 -10 4
| 8] 171 11 1 107 120 3.874
Garantier, uudnyttede kreditrammer og lanetilsagn:
Hensattelser primo ...........c.covveviiiiiiiiiiiiiininn.. 4 1 0
Arets henS@ttelSer ............covueeeiiiiee e 1 0 339
Overfgrt frastadie 2 ......ooiiiiiiiiiiii i 1 -1 0
L 8] 171 11 1 6 0 339
Tilgodehavender hos kreditinstitutter:
Nedskrivninger pa primo ...........c.cocevevveieenenennannnn. 48 0 0
Arets nedskrivninger, netto .............oooiiiiiiiiiiin.. 7 0 0
L8] 13111 55 0 0
2018
Udlan og tilgodehavender: Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Nedskrivninger primo ..........c.ccooevieviiiiiiiiinennn. 59 131 4.141
Arets nedskrivninger, netto .............oooeiiiiiiiiiiint, -94 57 626
Overfgrt frastadie 1 .......ooooiiiiiiiiii i -7 7 0
Overfgrt frastadie 2 ..........oooiiiiiiiiiiiiiiiii, 103 -103 0
1] 7 | P 61 92 4.767
Garantier, uudnyttede kreditrammer og lanetilsagn:
Hensattelser primo ...........cooviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn. 2 1 0
Arets hens@ttelSer ...............oveeeeeeeiiiiieeeee e, 2 0 0
L 8] 17111 1 4 1 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter:
Nedskrivninger pa primo ...........c.cocevevveeenennanannnn. 102 0 0
Arets nedskrivninger, netto .............oooeiiiiiiiiiiint, -54 0 0
L8] 13111 48 0 0
2019
Nedskrivnings- og hensattelsessaldo i alt ultimo .........ccocevevviinienennnnns 4.501
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Total
4.920
-819

4.101

340

345

48

55

Total

4.331
589

4.920

102

48

2018
4.973



Note

12
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter
ratingklasser og stadier i IFRS9 (opgjort for nedskrivning og hensattelser):

2019
Eksponeringer, der er:

Kreditforringede (1) ....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Med vasentlige svaghedstegn (2¢) .......c.ccooeveieinn.
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) ...
Med normal bonitet el. utvivitsomt god bonitet (3+2a) .

2018
Eksponeringer, der er:

Kreditforringede (1) ....covvviiiiiiiiiiiiiiiiien
Med vasentlige svaghedstegn (2¢) .......c.ccvoeveieinan.
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) ...
Med normal bonitet el. utvivitsomt god bonitet (3+2a) .

Stadie 1
385
40.427
5.382

46.194

Stadie 1
75
47.342
13.069

60.486
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Stadie 2 Stadie 3

0 7.283
5.688 0
15.532 0
0 0

21.220 7.283

Stadie 2 Stadie 3

0 6.085
3.957 0
5.331 0

59 0

9.347 6.085

Total
7.283
6.073
55.959
5.382

74.697

Total
6.085
4.032
52.673
13.128

75.918



Note

12

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter
brancher og stadier i IFRS9 (opgjort for nedskrivning og henszttelser):

2019 Stadie 1
Offentlige myndigheder .............c..ocoiiiiiiiiiinn., 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .................... 2.615
Industri og rastofudvikling .................ccoeiiinennn, 760
Energiforsyning ...........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiii.. 0
Bygge oganl®g .........oooiiiiiiiiiiii 1.110
Handel ..o 815
Transport, hoteller og restauranter ...................... 108
Information og kommunikation ......................... 104
Finansiering og forsikring .................c..coll. 1.073
Fastejendom ...........cooooiiiiiiiiiiiiiiiii 1.125
DVIige erNVErV .......ooiiiiii i 1.976
Erhvervialt ...cccovviiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnn, 9.686
Private ..o 36.508
I | e 46.194
2018 Stadie 1
Offentlige myndigheder ................c..coool 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .................... 4.105
Industri og rastofudvikling ...............ccooeviiinnin, 44
Energiforsyning ............cooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiian.. 0
Byggeoganl®g ... 935
Handel ... 1.187
Transport, hoteller og restauranter ...................... 40
Information og kommunikation ......................... 0
Finansiering og forsikring .................c..ooill. 1.670
Fastejendom ...........c.ocoiiiiiiiiiiiiiiiii, 1.320
@AVrige erhVerV ........oooiiiiiiiii e 2.179
Erhvervialt ...cccocvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiienecnnne. 11.480
Private ..o 49.006
e 60.486
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Stadie 2 Stadie 3

0 0
984 963
2.249 0
0 0
894 304
465 304
0 2.698

0 0

0 0

0 0
144 0

4.736 4.269
16.484 3.014
21.220 7.283

Stadie 2 Stadie 3

0 0
903 0
2.788 0
0 0
1.143 364
300 366
81 2.963
25 0

0 0

0 0
309 0

5.549 3.693
3.798 2.392
9.347 6.085

Total
0

4.562
3.009

2.308
1.584
2.806
104
1.073
1.125
2.120
18.691

56.006
74.697

Total

5.008
2.832

2.442
1.853
3.084
25
1.670
1.320
2.488
20.722

55.196
75.918



Note

12 Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pa 1 maned. Ved
erhvervslan stilles der krav om, at kunden lgbende afleverer gkonomiske oplysninger til
sparekassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side pa 1 maned. Der stilles
normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan samt ved @ndringer til eksisterende udlan.

Sikkerhedsstillelse
Til sikkerhed for en vaesentlig del af udlanene ligger der pant i fast ejendom, primeert private
ejendomme.
2019 2018
Procent Procent

Gruppering pa sektor og brancher
Offentlige myndigheder 0 0
Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri .................c..oo 4 6
Industri og rastofindvinding ..............cocoiiiiiiiiiiiii 5 4
Energiforsyning ...........c.ooooiiiiiiiiiiii 0 0
Bygge-oganl®g .........coooiiiiiiiii 3 3
Handel ... 1 2
Transport, hoteller 0g restauranter .............co.ceoeveeieenevnennennnn.. 1 4
Information og kommunikation ...................coc 0 0
Finansiering og forsikring ..., 1 2
Fast €jendom ..........oooviiiiiiii 2 2
DVIIZE ETNVEIV ..ottt 3 3
Erhvervialt ... ..o 20 26
Private ...o.oonii i 80 74
1 100 100

Kreditlempelser

Eksempler pa lempelige lanevilkar er rentenulstilling, rentelempelse, ydelseshenstand eller
rentesatser og afdragsprofiler, som ikke gives til kunder med en tilsvarende risikoprofil.
Sparekassen anvender kreditlempelse for, i gkonomiske nedgangstider, at tage vare pa
kundeforhold, hvor der er en realistisk mulighed for, at kunden igen vil vare i stand til at opfylde
sine forpligtelser. Sparekassen har udlan med kreditlempelse for 1,7 mio.kr. pr. 31.12.2019.
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13

14

15

Domiciljendomme

Omvurderet Verdi Primo ...........coiuiiueitiiii i
Tilgang i Arets I@b ....oooieinii
NEdSKITVIING .. etneeiee e
ALSKIIVIINEET <.t

Omvurderet vaerdi ultimo .......cceeeiiiieeiiiineeeiineeeeeennneceennneeen

Der har ikke veret eksterne eksperter involveret i verdimalingen

Ovrige materielle aktiver

Kostprisen primo uden af- eller nedskrivninger ..........................
Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer ....................covvne.e.
KoStpris Ultimo ....c.covveiiieiiniiiiiieiiniiiiiieiiniirecentsnssecensonsens

Af- og nedskrivninger primo ............cooiiiiiiiiiiiii
Arets afSKIIVIINGET .........cooiiiiiiii e,
Af- og nedskrivninger ultimo .......c.coeeveviiiiieiiiiiiiiiiiiiiiecnenns,

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo .......ccceveeiieiiniiiniiniiinincnnne

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Udskudt skat Primo .......co.oeoieiieiiiii e
ZAndring i udskudt sKat ...

AKLIVEret Ultimo ....cceeeiieiiiiiiiiiiiiineeeiineeeeersneeecesnnccecnnnneen

Udskudt skat netto
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2019
tkr.

2.200
-300

1.872

2.718

2.718

2.562
31
2.593

125

-174

66

-108

108

108

108

108

2018
tkr.

oS O o O

2.718

2.718

2.526
36
2.562

156

174

118
54

174



Note

16 Indlan og anden gald

Fordeling pa restlgbetider

Pa anfordring ..........coooveininiiii i
Indl&n med opsigelsesvarsel:

Til ogmed 3 maAneder ..........cocveiiiiiiiiiiiii i
Over 3 méaneder og tilogmed 1 ar ...........coeiiiiiiinnininiint,
Over 1 drogtilogmed S ar ....c.coevuiiiiiiiiiiiiiiiieen,
(03 s T
I alt fordelt pa restlgbetider ..........cceeeverereeecerenenenenenenencncnnns

Fordeling pa indlanstyper
PA anfordring ........c.oooiiririniiii s
Seerlige indIansformer ...........c.oooiviiiiiiiiii e

Indlan og anden gaeld i Alt ....eveveeeeeieneneneninireececececenenenennnns
17 Eventualforpligtelser

Garantier mv.

FInansgarantier ...........couiiiiiiiii i

Tabsgarantier for realkreditudlan ..................coviviiiiiiinennennn..
DVIIZE GATANTET ... vvieeit ettt e et e e et e e e e e e e eens

2019
tkr.

173.192

89

521
3.499
10.348
187.649

169.620
18.029

187.649

2018
tkr.

177.395

673

583
2.702
11.838
193.191

173.743
19.448

193.191

4.875
4.549
1.119

10.543

Sparekassen anvender SDC som datacentral, og vil derved skulle godtggre SDC ved udtreden af

medlemskabet.

Indskuddet i den lovpligtige Indskydergarantiordning er pa 7 t.kr. for aret 2019. Sektoren

forventes ikke at skulle bidrage yderligere. Deltagelse i den lovpligtige afviklingsfinansierings-
ordning (afviklingsformue) medfgrer, at sektoren arligt betaler et bidrag indtil afviklingsformuen
udggr mindst 1 % af de omfattede pengeinstitutters dekkede indskud. Bidraget for 2019 er et a
conto belgb, som kan justeres i savel opad - og nedadgaende retning, safremt forhold tilsiger

dette.

Til sikkerhed for forpligtelser for samarbejdsaftale med Sparekassen Kronjylland er deponeret et

indestaende til en samlet veerdi af 2.000 tkr.
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tkr.
18 Valutaeksponering

Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto):
BUR o 16
SEK o 7
NOK 3
CZK o 0
PN 0
USD 1
GBP .o 1
CHE .o 0
TRY 0
Aktiver i fremmed valutaialt ... 28
Valutakursindikator 1 (valutaposition) ............c..cvevievuinninennennnn, 28

Valutakursindikator 1 opggres som summen af den stgrste numeriske vardi af aktiver (lang
position) eller nettogzeld. Indikator 1 viser et mal for den samlede valutarisiko.

19 Neartstaende parter
Alle transaktioner med nertstaende parter sker pa markedsvilkar.
Sparekassen definerer nertstiende parter som medlemmer af sparekassens bestyrelse og
direktion samt de virksomheder, hvori bestyrelsesmedlemmer har bestemmende indflydelse.

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse over Sparekassen Den lille Bikube:
Ingen

Transaktioner med nartstaende parter i regnskabsaret

tkr.

44
13

S O WO O o

62

62

Der har i regnskabséret veret fglgende transaktioner mellem sparekassen og neartstaende parter

2019
tkr.
Lan til ledelsen
DIrEKtON oottt 20
BeStYTRISE . ..neeeiie e 2.920
| I A PP 2.940
Sikkerhedsstillelser
DIrEKtON .ottt 0
BeStYTISE . ..neeeeee e, 1.970
| I 1 A PP 1.970

2018
tkr.

20
3.851

3.871

0

3.970

3.970

Lén m.v. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmeessige vilkar,

med en rente i intervallet 5,75 % til 9,25 %
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Note 2019 2018

tkr. tkr.
20 Kapitalforhold og solvens

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 124, stk. 2 ......... 5.610 5.679
Det oplyste kapitalkrav udggr 8 % af de risikovaegtede poster
(solvenskravet)
Egenkapital ... 14.556 14.048
Forsigtig vaerdians®ttelse ..........oooevuiiiiiiiiiiii -79 =77
DVIZE fradrag .......coiuiiii e 0 -35
Egentlig kernekapital .........ccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecianinnees 14.477 13.936
Kernekapital .....cceeveiieiiniiiiiiniiiiiieiiiinicieiiisnrciecsnionscsnsansons 14.477 13.936
Kapitalgrundlag .......ccoeeviiiiniiiiiiiiiiiiiieiiiiniieecinisescassnssnes 14.477 13.936
KreditriSiKO ....oueniei i 53.620 53.695
MarkedSTiSTKO «..ouveetiiie e 5.991 6.521
Operationel TiSiKO .........oooiiiiiiiiii i 10.516 10.777
RisSiKOeKSPONEring ......cccvevveeiiuiieiieiiniiieienisnreeesenronscencsnsonses 70.127 70.993
Nggletal
Egentlig kernekapitalprocent ..............c.oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 20,6 19,6
KernekapitalproCent ..............ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 20,6 19,6
KapitalproCent ..........oiiiuiuiniiii e 20,6 19,6

Solvens- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geldende lovgivning pa
opggrelsestidspunkterne.
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21 Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Risikostyring

Sparekassen udvikler lgbende sine varktgjer til identifikation og styring af de risici, som til
dagligt pavirker virksomheden. Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer og principper for
risiko- og kapitalstyring, herunder opggrelse af solvensbehov og medtager lgbende rapportering
om udvikling i risici og de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risiko foretages af
direktgren.

Kreditmeessige risici

Nggletallene for arets tab- og nedskrivninger samt udlan med nedsat rente - vidner om en
fornuftig styring af kreditomradet.

Sparekassen fglger lgbende alle udlan og garantier over 500 tkr. pa individuel basis. @vrige udlan
og garantier overvages pa gruppevis basis dog sadan, at nar objektive indikatorer viser, at der kan
opsta et konkret problem med et engagement, bliver disse ligeledes vurderet individuelt.

Rentemcessige risici

Renterisikoen beregnes i overenstemmelese med Finanstilsynets vejledning og rapporteres
Igbende til sparekassens bestyrelse. Overskudslikviditeten placeres hovedsalig i variabel- og
fastforrentede stats- og realkreditobligationer. Sparekassen har vedtaget retningslinier for
varighed samt renterisiko. Den samlede renterisiko udgjorde i gennemsnit 98 t.kr. i 2019 mod
139 tkr.12018.

Likviditetsrisiko

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider, ultralikvide
vardipapirer og tilstrekkelige kreditfaciliteter. Det likvide beredskab fastlegges ud fra en
malsetning om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Sparekassen tilstreeber at
have en overdekning i forhold til kravene i lov om finansiel virksomhed pa 150 %. Der henvises
til nggletal for overdeekning af likviditet samt nggletal for udlan i forhold til indlan.

22 Ledelseshveryv

Sparekassens bestyrelsesmedlemmer samt direktion bekleder ingen ledelseshverv i andre
erhvervsdrivende virksomheder.

Sparekassen Den lille Bikube
44



Hoved- og nggletal
(i 1.000 kr.)

Note

23 Resultatopggrelse
2019 2018 2017 2016 2015

Netto rente- og gebyrindtegter........................ 5.672 5.957 5.923 5.684 6.085
Kursreguleringer. ..........o.vvvvviieiniiinananenenanns -231 -338 -162 175 -568
Udgifter til personale og administration............. 4.983 5.274 5.367 5.174 4.867
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv... -670 349 41 52 -662
SKat. .t 216 -41 39 131 207
Arets 1eSUIAL. .. ..oevee e 508 -44 237 467 728
Balance

2019 2018 2017 2016 2015
Udlan og andre tilgodehavender...................... 49.032 53,503  51.257 51.619  51.137
Egenkapital............coooiiiiiiiiiiiiicieeeee 14556  14.048 14.133  13.896  13.429
AKtiverialt...........coooiiiii i 209.000 215.883 200.968 194.122 184.141
Nggletal

2019 2018 2017 2016 2015
SOLVeNSProCent. .. ....oevveuiniiieiiiiiiieeeanennene, 20,6 19,6 22,7 20,8 19,3
Kernekapitalprocent..............ceivevinivinieennns. 20,6 19,6 22,7 20,8 19,3
Egenkapitalforrentning fgr skat....................... 5,1 -0,6 2,0 4.4 7,2
Egenkapitalforrentning efter skat..................... 3,6 -0,3 1,7 3,4 5,6
Indtjening pr. omkostningskrone...................... 1,15 0,99 1,05 1,11 1,20
RenteriSiKO. ..ovvviiii i 0,7 1,0 0,2 3,1 0,9
Valutaposition........o.evueieiiiiniiiiiienene, 0,2 0,4 0,5 0,4 0,6
ValutarisiKo. ..o 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlén i forhold til indl&n............................... 28,3 30,2 31,0 32,7 34,0
Udléan i forhold til egenkapital........................ 3,4 3,8 3,6 3,7 3,8
Arets UdIENSVEKSE. ... e eee oo -8,4 4.4 -0,7 0,9 9,1
Overdekning i forhold til lovkrav om likviditet.... 0,0 0,0 464.,4 4597 456,3
Likviditet opgjort efter LCR................ccevenenn. 3.854,3 3.813,3 39759 3.3398 0,0
Summen af store engagementer....................... 24,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets nedskrivnin SPrOCENL. . ..veuneneenienneenenn. -1,0 0,6 0,1 0,1 -1,1
Afkastningsgrad...........coooiiiiiiiiiiii i 0,2 0,0 0,1 0,2 04

Hovedposter og nggletal opgjort efter geeldende lovgivning pa opggrelsestidspunktet. Sammenlignings-
tallene er tilrettet disse forhold, hvor det har vaeret ngdvendigt, for at fremme regnskabsforstaelsen.
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Hoved- og nggletal

Note

23 Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom.

Solvensprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning fgr skat

Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital

Udlansveakst

Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet

Summen af store engagementer

Periodens nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad

Basiskapital efter fradrag x 100
Risikovagtede aktiver

Kernekapital efter fradrag x100

Risikovagtede aktiver

Periodens resultat fgr skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Periodens resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nettoindtegter incl. kursreguleringer
Omkostninger (ekskl. skat)

Renterisiko x 100
Kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 x 100
Kernekapital efter fradrag

Bruttoudlan
Indlan

Udlan
Egenkapital

(Udlén ultimo - Udlan primo) x 100
Udlan primo

Overskydende likviditet efter opfyldelse af FIL §152

10 % - lovkravet

Sum af store engagementer

Basiskapital

Periodens nedskrivninger pa udlan x 100

Udlan + garantier + nedskrivninger

Arets resultat x 100
Aktiver i alt
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