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NG Travel Group A/S 2

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016
- 30. september 2017 for NG Travel Group A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.

september 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Taastrup, den 28. februar 2018

Direktion

Leo Noer

direktgr

Bestyrelse

Svend Aage Hansen Leo Noer Simon Skarsholm
formand
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NG Travel Group A/S

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i NG Travel Group A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NG Travel Group A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har indflydelse pa for vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf
det fremgar, at selskabet har tabt egenkapitalen i regnskabsaret, der sluttede 30. september 2017, og at
selskabets forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver. Disse forhold indikerer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften. Selskabets
aktionaerer har ydet finansiering og erklzeret at tilgodehavende ikke vil opkraeves inden for 12 mdr. Arsrapporten
afleegges derfor efter going concern princippet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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NG Travel Group A/S

DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere
kan fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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NG Travel Group A/S

DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 28. februar 2017
CVR-nr.301952 64
Kallermann Revision A/S - statsautoriseret revisionsfirma

Peter Kallermann
statsautoriseret revisor
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NG Travel Group A/S

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed, herunder eje kapitalandele i andre selskaber samt anden
efter bestyrelsens skgn beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 4.336.552 kr., hvilket ledelsen anser for utilfredsstillende. Egenkapitalen
udggr -8.777.271 kr. pr. 30. september 2017.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter statusdagen har selskabet konverteret ansvarligt 1an pa kr. 5.750.000 i USATours.dk ApS til selskabskapital,
saledes at egenkapitalen i datterselskabet efter konverteringen er positiv.
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NG Travel Group A/S

ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for NG Travel Group A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilga selskabet og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleegges
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning fratrukket eksterne omkostninger sammendrages i arsrapporten til posten bruttofortjeneste
efter bestemmelserne i arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mwv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra
offentlige myndigheder.

Indtzegter og omkostninger fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger mv.
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NG Travel Group A/S

ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skatteomkostninger

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden),
hvilket indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet koncerngoodwill og med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning af koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres til reserve for nettoopskrivning af
kapitalandele i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Koncerngoodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandele og dagsveerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Koncerngoodwill afskrives over den forventede brugstid, der er 5 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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NG Travel Group A/S

ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geaeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, der omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geaeld, méles
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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NG Travel Group A/S 10
ARSREGNSKAB
RESULTATOPG@RELSE FOR 2016/17
2016/17 2016
Note kr. kr.
Bruttotab -177.924 -234.805
Resultat af ordinaer drift -177.924 -234.805
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -3.862.304 -4.784.243
Finansielle indteegter 2 232.361 51.960
Finansielle omkostninger 3 -738.731 -158.700
Ordinzert resultat fgr skat -4.546.598 -5.125.788
Skat af arets resultat 4 210.046 75.000
ARETS RESULTAT -4.336.552 -5.050.788
Resultatdisponering:
Overfgrt resultat -4.336.552  -5.050.788
-4.336.552 -5.050.788
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NG Travel Group A/S 11
ARSREGNSKAB
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017
2016/17 2016

Note kr. kr.
AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.793.911 8.692.955
Andre tilgodehavender 5.750.000  3.750.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5 9.543.911 12.442.955
ANLZEGSAKTIVER | ALT 9.543.911 12.442.955
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 183.848 250.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 50.000
Udskudte skatteaktiver 793.000 643.000
Andre tilgodehavender 250.000 0
Tilgodehavender i alt 1.226.848 943.000
Likvide beholdninger 29.016 0
OMSZATNINGSAKTIVER | ALT 1.255.864 943.000
AKTIVER | ALT 10.799.775 13.385.955
PASSIVER
Selskabskapital 6 500.000 500.000
Overkurs ved emission 2.301.000 2.301.000
Overfgrt resultat -11.578.271  -7.241.719
EGENKAPITAL | ALT -8.777.271 -4.440.719
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.948.855 9.009.196
Ansvarlig lanekapital 1.225.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 7 17.173.855  9.009.196
Geeld til banker 0 8.542.931
Gealdsforpligtelser til tilknyttede virksomheder 1.471.726 237.211
Anden geld 931.465 37.336
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.403.191 8.817.478
G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT 19.577.046 17.826.674
PASSIVER | ALT 10.799.775 13.385.955
Usikkerhed om going concern 1
Nzertstaende parter 8
Eventualforpligtelser 9
Ejerskab 10
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ARSREGNSKAB
EGENKAPITALOPG@RELSE FOR 2016/17

2016/17 2016

kr. kr.

Selskabskapital:
Primo 500.000 500.000
Ultimo i alt 500.000 500.000
Overkurs ved emission:
Primo 2.301.000 2.301.000
Ultimo 2.301.000 2.301.000
Overfgrt resultat:
Primo -7.241.719 -2.190.931
Afgang -4.336.552  -5.050.788
Ultimo i alt -11.578.271 -7.241.719
Egenkapital i alt -8.777.271 -4.440.719
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13

ARSREGNSKAB
NOTER

1. Usikkerhed om going concern

Selskabets egenkapital og arbejdskapital er negativ. Det er saledes en forudsaetning for selskabets fortsatte drift,
at den eksisterende finansering opretholdes. Det er ledelsens opfattelse, at selskabskapitalejere ikke opkraever
tilgodehavende pa 16.837 t.kr. inden for 12 mdr., hvorfor arsrapporten aflaegges efter going concern princippet.

2. Finansielle indtzegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter i gvrigt
Finansielle indteegter

3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i gvrigt
Finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat

Zndring i udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Skat af arets resultat

5. Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

Kostpris, primo

Ansvarlig lanekapital konverteret
Afgang

Kostpris, ultimo

Af- og nedskrivninger, primo
Arets resultat vedrgrende kapitalandele
Afskrivninger pa goodwill

Tilbagef@rsel af af- og nedskrivning pa afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger, ultimo

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo

Andre tilgodehavender vedrgrer ansvarlig lanekapital i datterselskabet USATours.dk ApS

6. Selskabskapital

Selskabskapitalen er opdelt i aktier & 1.000 kr. eller multipla heraf.

7. Langfristede geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser, som forfalder efter 5 ar udger 0 kr.

2016/17 2016
kr. kr.

232.118 51.960
243 0
232.361 51.960
531.905 17.070
206.826 141.630
738.731 158.700
-150.000 -75.000
-60.046 0
-210.046 -75.000
13.650.000 13.650.000
1.500.000 0
-2.000.000 0
13.150.000 13.650.000
-4.957.045 -172.802
-2.825.426 -2.710.625
-2.073.618 -2.073.618
500.000 0
-9.356.089 -4.957.045
3.793.911  8.692.955
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NOTER

8. Naertstaende parter
Dattervirksomhed 1:
Virksomhedens CVR-nr.:
Virksomhedens navn:

Virksomhedens hjemsted:

Ejerandel
Egenkapital
Arets resultat

Dattervirksomhed 2:
Virksomhedens CVR-nr.:
Virksomhedens navn:

Virksomhedens hjemsted:

Ejerandel
Egenkapital
Arets resultat

9. Eventualforpligtelser

33761295
USATOURS.DK ApS
Taastrup

37247030
Beach Tours A/S
Folke Bernadottes Allé 7, 2100 Kgbenhavn @

2016/17
kr.

2016
kr.

100,00%
-2.254.143
-2.820.229

0,00%
0
0

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

10. Ejerskab

100,00%
571.283
-2.196.291

100,00%
-1.129.130
-1.629.130

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets kapitalejerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

LNS ApS, Parkvaenget 5, 2680 Solrgd Strand
Noer Invest ApS, Parkvaenget 5, 2680 Solrgd Strand
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