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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2013 - 30. september 2014 for Cykel -X-Perten A.M.B.A.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2013/14.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 26. november 2014

Direktion

Peter Brolos

Bestyrelse

Poul Verner Dahl John Astrup Bertelsen Ole Eigil Nielsen
formand

Ole Kildebjerg Andersen Leif Jacobsen Thomas Stig Simonsen
-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til andelshaverne i Cykel -X-Perten A.M.B.A

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Cykel -X-Perten A.M.B.A for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30.
september 2014, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabséret 1. oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet
Vi henviser til note 11 arsrapporten om efterfalgende begivenheder, hvori ledelsen oplyser om en eventuel
likvidation af selskabet. I noten har ledelsen tillige redegjort for den anvendte regnskabspraksis.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 26. november 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

H.C. Krogh Per Sgrensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Cykel -X-Perten A.M.B.A
Stribvej 1
8940 Randers SV

Telefon: 86 40 15 20
Telefax: 86 40 15 33
E-mail: info@cxp.dk
Hjemmeside: www.cxp.dk

CVR-nr.: 80 88 94 10

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Regnskabsér: 38. regnskabsar
Hjemstedskommune: Randers

Bestyrelse Poul Verner Dahl, formand
John Astrup Bertelsen
Ole Eigil Nielsen
Ole Kildebjerg Andersen
Leif Jacobsen
Thomas Stig Simonsen

Direktion Peter Brolgs

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
Postboks 1443
7500 Holstebro

Pengeinstitut Danske Bank Arhus Afdeling
Kannikegade 4-6
8100 Arhus C

-
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2013/14 2012/13 201112 2010/11 2009/10

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 204 1.771 2.549 2.951 3.457
Resultat far finansielle poster -2.192 -824 238 102 1.124
Arets resultat -2.323 -832 253 39 1.018
Balance
Balancesum 12.382 18.168 19.307 18.051 21.506
Egenkapital 4.092 6.681 8.579 9.212 10.004
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 3.100 -3.019 1.211 2.183 1.637
- investeringsaktivitet 230 -193 -193 -197 0

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -45 -338 -193 -197 0
- finansieringsaktivitet -3.209 1.649 -1.036 -1.017 -2.138
Arets forskydning i likvider 121 -1.562 -18 969 -501
Nogletal i %
Afkastningsgrad -17,7% -4,5% 1,2% 0,6% 5,2%
Soliditetsgrad 33,0% 36,8% 44.4% 51,0% 46,5%
Forrentning af egenkapital -43,1% -10,9% 2,8% 0,4% 9,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for Cykel -X-Perten A.M.B.A for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har bestéet i indkeb, gennemfakturering og markedsfering af cykler og tilbehgr fra
vores samhandelspartnere.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2013/14 udviser et underskud pa DKK 2.322.677, og selskabets balance pr.
30. september 2014 udviser en egenkapital pd DKK 4.091.706.

Arets resultat, der anses for utilfredsstillende foreslis overfort til dispositionsfonden.

Som anfert i note 1 til arsrapporten har selskabet i en periode forhandlet om et samarbejde med en anden
indkegbskaede, og medlemmerne har pa en ekstraordinzr generalforsamling den 9. november 2014
godkendt principperne i en aftale om overdragelse af aktiviteterne i Cykel-X-Perten A.m.b.a. P4 samme
generalforsamling blev det besluttet at indstille til likvidation af selskabet, nar overdragelsesaftale mv. er
endelig godkendt.

Beslutning om likvidation af Cykel-X-Perten A.m.b.a. vil blive behandlet pa 2. generalforsamling den 30.
november 2014.

Arsrapporten er udarbejdet efter principperne om fortsat drift med selskabets normale regnskabspraksis.
Séafremt likvidationen endeligt vedtages forventes det en realisation af selskabets vaerdier netto vil overstige

de bogferte verdier.

Begivenheder efter balancedagen

Der henvises til note 1 og omtale ovenfor.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2013/14 2012/13
DKK DKK

Bruttofortjeneste 203.942 1.770.507
Personaleomkostninger 2 -1.889.067 -2.279.771
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 3 -364.647 -308.780
Andre driftsindtaegter/omkostninger -142.489 -5.801
Resultat for finansielle poster -2.192.261 -823.845
Finansielle indteegter 4 147.161 239.110
Finansielle omkostninger 5 -248.162 -212.777
Resultat for skat -2.293.262 -797.512
Skat af arets resultat 6 -29.415 -34.731
Arets resultat -2.322.677 -832.243
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Henlaegges til / fratraekkes (-) medlemmernes bonuskonti i
dispositionsfond -2.322.677 -832.243

-2.322.677 -832.243
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2014 2013

DKK DKK

Erhvervede lignende rettigheder 180.000 0
Immaterielle anleegsaktiver 7 180.000 0
Grunde og bygninger 1.5633.073 2.311.777
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 270.179 408.611
Materielle anlagsaktiver 8 1.803.252 2.720.388
Anlaegsaktiver 1.983.252 2.720.388
Varebeholdninger 9 2.404.230 6.577.827
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.426.421 7.978.144
Andre tilgodehavender 433.713 552.624
Periodeafgreensningsposter 0 326.000
Tilgodehavender 7.860.134 8.856.768
Likvide beholdninger 134.026 12.994
Omsatningsaktiver 10.398.390 15.447.589
Aktiver 12.381.642 18.167.977
58
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Balance 30. september

Passiver

Note 2014 2013

DKK DKK

Selskabskapital 55.000 48.000
Dispositionsfond 3.162.706 5.960.785
Reservefond 874.000 672.000
Egenkapital 10 4.091.706 6.680.785
Geeld til realkreditinstitutter 1.414.030 1.877.198
Selskabsskat 30.000 50.000
Langfristet geeld 11 1.444.030 1.927.198
Geeld til realkreditinstitutter 11 109.124 128.786
Kreditinstitutter 378.659 2.838.561
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.794.326 5.850.947
Selskabsskat 49.415 62.761
Anden geeld 514.382 678.939
Kortfristet gzeld 6.845.906 9.559.994
Galdsforpligtelser 8.289.936 11.487.192
Passiver 12.381.642 18.167.977
Efterfglgende begivenheder 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 12
|5
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Bonus udbetalt til udtradte medlemmer
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Tilgang medlemmer

Afgang medlemmer

Bonus udbetalt / overfart til kortfristet gaeld

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. oktober

Likvider 30. september

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 30. september

pwe

Note 2013/14 2012/13
DKK DKK
-2.322.677 -832.243
13 637.552 322.979
14 4.949.052 -2.470.344
3.263.927 -2.979.608
147.161 239.110
-248.161 212.778
3.162.927 -2.953.276
-62.761 -65.864
3.100.166 -3.019.140
-225.000 0
-45.000 -337.500
500.000 144.999
230.000 -192.501
-482.830 -123.478
-2.459.902 0
-372.527 0
0 2.838.561
254.000 15.000
-45.000 -90.000
-102.875 -990.852
-3.209.134 1.649.231
121.032 -1.562.410
12.994 1.575.404
134.026 12.994
134.026 12.994
134.026 12.994
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Noter til arsrapporten
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Efterfolgende begivenheder

Selskabet har i en periode forhandlet om et samarbejde med en anden indkgbskaede. Det forventes, at det pa
en kommende generalforsamling endeligt godkendes, at selskabets aktiver overdrages til denne keede og at de
medlemmer, der gnsker det, herefter indtreeder som medlemmer i denne kaede.

Medlemmerne har pa en ekstraordinaer generalforsamling den 9. november 2014 godkendt principperne i en
overdragelsesaftale og bemyndiget bestyrelsen til at afslutte forhandlingerne indenfor disse rammer.

Selskabet Cykel-X-Perten amba vil herefter blive likvideret og likvidationsprovenu vil blive udloddet til
medlemmerne efter vedteegternes bestemmelser herom. Der er afholdt ekstraordineer generalforsamling den 9.
november 2014, hvor det er besluttet at indstille likvidation af selskabet pa 2. generalforsamling, der afholdes
den 30. november 2014.

Arsrapporten er udarbejdet efter princippet om fortsat drift med selskabets normale regnskabspraksis. Ved
likvidationen forventes det, at likvidationsprovenuet vil overstige den bogferte egenkapital pr. 30. september
2014.

2013/14 2012/13

DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 1.656.771 2.050.027
Pensioner 131.174 165.646
Andre omkostninger til social sikring 32.506 37.315
Andre personaleomkostninger 68.616 26.783

1.889.067 2.279.771
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 4 5

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 45.000 0
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 319.647 308.780

364.647 308.780
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Noter til arsrapporten

4 Finansielle indtaegter
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Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

2013/14 2012/13
DKK DKK
147.161 239.110
147.161 239.110
248.109 213.702
53 -925
248.162 212.777
30.000 50.000
-585 -15.269
29.415 34.731
Erhvervede
lignende rettig-
heder
DKK
0
225.000
225.000
0
45.000
45.000
180.000
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Noter til arsrapporten

8 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september
Ned- og afskrivninger 1. oktober

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Afskrives over

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Veerdien af danske grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2013 udger DKK 2.325.000.

Varebeholdninger

Feerdigvarer og handelsvarer

ninger inventar

DKK DKK
3.855.786 1.030.039
0 45.000
-933.200 0
2.922.586 1.075.039
1.544.005 621.428
136.219 183.432
-290.711 0
1.389.513 804.860
1.533.073 270.179
25 ar 5ar

2014 2013

DKK DKK
2.404.230 6.577.827
2.404.230 6.577.827
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Noter til arsrapporten

10 Egenkapital

11
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Dispositions-
Selskabskapital fond Reservefond | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 48.000 5.960.785 672.000 6.680.785
Tilgang 10.000 0 244.000 254.000
Afgang -3.000 0 -42.000 -45.000
Bonus udbetalt til udtradte medlemmer
i2013/14 0 -372.527 0 -372.527
Bonus overfart til kortfristet geeld 0 -102.875 0 -102.875
Arets resultat 0 -2.322.677 0 -2.322.677
Egenkapital 30. september 55.000 3.162.706 874.000 4.091.706

De enkelte medlemmer hafter alene med dens indskud og ikke udbetalt bonus henlagt i dispositionsfond.

Dispositionsfonden udbetales i henhold til vedtaegternes bestemmelser herom.

Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2014 2013

DKK DKK
928.465 1.304.266
485.565 572.932

1.414.030 1.877.198
109.124 128.786

1.523.154 2.005.984
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Noter til arsrapporten
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Til sikkerhed for alt mellemveaerende med pengeinstitut er deponeret
ejerpantebrev nom. DKK 4 mio. med pant i selskabets ejendom, Stribvej 1,
Randers.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2014 2013

DKK DKK
1.533.073 2.311.777

2013/14 2012/13

DKK DKK
-147.161 -239.110
248.162 212.777
507.136 314.581
29.415 34.731
637.552 322.979
4.173.597 -2.284.726
996.634 1.738.829
-221.179 -1.924.447
4.949.052 -2.470.344
15



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Cykel -X-Perten A.M.B.A for 2013/14 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2013/14 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

_
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegs aktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Ekstraordinzere indtaegter og omkostninger

Ekstraordinaere indtegter og omkostninger indeholder ind teeg ter og om kost ning er, som hidrerer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaere drift og som ikke forventes at vaere af
tilbagevendende karakter.

.

pwc 17



Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Aktuel skat beregnes af indkgbsforeningens formue og indregnes i resultatopgerelsen i det ar, hvortil
skatten kan henfores.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Ejendomme 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Biler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.600 omkostningsfores i anskaffelsesaret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditlén og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
l&nene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af ”"Likvide beholdninger”

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

pwc 19



pwe

Regnskabspraksis

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

20



