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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Jens Juel Jeppesen A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Koncernregnskabet og arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og koncernens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets og koncernens

aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 7. maj 2015

Direktion

Jens Juel Jeppesen

Bestyrelse
Steen Hvidt Charlotte Engell Jeppesen Jens Juel Jeppesen
Sheila Juel Kaspersen Danny Wendelboe Juel Jeppesen



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Jens Juel Jeppesen A/S
Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Jens Juel Jeppesen A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2014, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis for sével koncernen
som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og érsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af vor revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i kon-
cernregnskabet og i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af

koncernregnskabet og arsregnskabet.
Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og érsregnskabet. Det er p& denne baggrund vor
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet

Ringsted, den 7. maj 2015

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab

Preben Pedersen Kurt Biilow
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Nettoomsatning

Bruttoresultat

Resultat af ordinzr primaer drift
Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum
Investering i materielle anleegsaktiver
Egenkapital

Nogletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Koncern

2014 2013 2012 2011 2010

t.kr. tkr. t.kr. tkr. t.kr.
205.930 195.856 188.025 203.714 166.019
36.529 37.848 34.429 35.094 32.691
1.228 2.799 563 2.982 2.141
1.537 2.879 563 3.598 2.547
-307 -1.100 -664 -3.180 =277
1.170 1.534 82 418 2.270
140.822 135.262 133.170 142.909 130.728
788 989 -51 -4.013 -1.798
35.999 36.963 37.771 38.234 36.166
17,7% 19,3% 18,3% 17,2% 19,7%
0,7% 1,5% 0,3% 1,8% 1,5%
1,1% 2,1% 0,4% 2,6% 2,0%
25,6% 27,3% 28,4% 26,8% 27,7%
3,2% 4,1% 0,2% 1,1% 6,4%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje dattervirkdomheder og anden beslaegtet virksomhed. Koncernen driver virksomhed
med forhandling og service af Volvo lastvogne og service af Renault lastvogne i Ringsted, Solred, Holbaek, Nr.
Alslev samt Ronne.

Jens Juel Jeppesen A/S er moderselskab for folgende dattervirksomheder:

Twincam A/S

Juel og Torp holding ApS og

Titan A/S og dets dattervirksomheder:

Titan Lastvogne A/S

Titan Finans ApS

Ejendommen Industrivej 14, Renne ApS

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 1.169.605, og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 35.998.992.

Aret der gik og opfelgning p4 sidste irs forventede udvikling

Resultatet for 2014 er ud fra et driftsekonomisk synspunkt ikke tilfredsstillende. Udviklingen er dog positiv og
serligt 2. halvér 2014, har udviklet sig tilfredsstillende.

Sezerlige risici - driftsrisici og finansielle risici
Drift

Koncernen har udviklet en samlet strategi, hvor det er en overordnet mélsatning, at virksomhedens aktivitet til
enhver tid mindst muligt belaster medarbejdere, brugere af produkterne og omgivelserne, hvad angér sikkerhed,
sundhed og forurening.

Markedsrisici
Generelt er autobranchen meget afhengig af den samfunds- og privatekonomiske udvikling i Danmark.

Renterisici

Selskabets rentebzrende geld udger ca. 40% af de kortfristede galdsforpligtelser. Selskabet har delvist valgt at
afdekke den.



Ledelsesberetning

Strategi og malszetninger

Malszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventer et positivt resultat for 2015.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af selskabets aktivite-
ter og pengestromme for regnskabséret 2014 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Pavirkning af det eksterne miljo

Selskabet legger vagt pd miljeforhold og arbejder lebende pd at sikre optimale arbejdsbetingelser for
vaerkstedsmedarbejdere m.v. og pé at minimere den miljomassige pavirkning af omgivelserne.

Vidensressourcer

For at selskabet til stadighed kan levere den hgjeste grad af service, samt at selskabet til stadighed kan fastholde
sin markedsandel, er det afgorende, at selskabet kan rekruttere og fastholde medarbejdere med et hejt fagligt
niveau. Det er selskabets méalsatning, at virksomheden har den hejeste grad af viden og faglig anciennitet pa alle
vaesentlige omrader, séledes at man ikke er ath&ngige af enkelte noglemedarbejderes tilstedevarelse.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomszetning

Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primaer drift

Andre driftsindtagter

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Resultat for minoritetsinteresser

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfort overskud

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
kr. kr. kr. kr.
205.930.030 195.855.610 0 0
-169.401.406 -158.007.902 0 0
36.528.624 37.847.708 0 0
-24.939.378 -25.283.831 0 0
-10.361.101 -9.764.999 3.493 -42.216
1.228.145 2.798.878 3.493 -42.216
309.270 80.091 0 0
1.537.415 2.878.969 3.493 -42.216
0 0 456.613 664.694
3.041.883 2.609.741 1.154.327 1.244.084
-3.349.184 -3.709.964 -213.460 -42.606
1.230.114 1.778.746 1.400.973 1.823.956
54.635 -99.678 -231.368 -289.816
1.284.749 1.679.068 1.169.605 1.534.140
-115.144 -144.928 0 0
1.169.605 1.534.140 1.169.605 1.534.140
328.000 2.672.000 328.000 2.672.000
841.605 -1.137.860 841.605 -1.137.860
1.169.605 1.534.140 1.169.605 1.534.140
&Fa



Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
kr. kr. kr. kr.
Aktiver
Grunde og bygninger 73.126.294 74.191.650 0 0
Produktionsanleg og maskiner 1.373.290 1.304.283 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar 3.572.352 3.178.106 0 0
Materielle anlaegsaktiver 6 78.071.936 78.674.039 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomhe:
der 7 0 0 29.512.028 31.581.801
Finansielle anlaegsaktiver 0 0 29.512.028 31.581.801
Anlaegsaktiver i alt 78.071.936 78.674.039 29.512.028 31.581.801
Révarer og hjelpematerialer 1.118.332 810.837 0 0
Ferdigvarer og handelsvarer 27.507.719 18.187.360 0 0
Varebeholdninger 28.626.051 18.998.197 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 18.773.962 19.983.448 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.032.843 22.230
Andre tilgodehavender 5.706.436 6.974.883 0 0
Selskabsskat 607.681 397.581 607.681 612.090
Periodeafgransningsposter 8 0 235.305 0 0
Tilgodehavender 25.088.079 27.591.217 2.640.524 634.320
Veardipapirer 8.841.456 9.563.084 8.841.456 9.563.084
Veardipapirer 8.841.456 9.563.084 8.841.456 9.563.084
Likvide beholdninger 194.345 435.524 1.604 308.130
Omszetningsaktiver i alt 62.749.931 56.588.022 11.483.584 10.505.534
Aktiver i alt 140.821.867 135.262.061 40.995.612 42.087.335
&a



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Vedtegtsmassige reserver
Overfort resultat

Egenkapital

Minoritetsinteresser

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gald til realkreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geldsforpligtelser

Kreditinstitutter
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Medarbejderforhold

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter m.v.

Nertstaende parter og ejerforhold

Koncern Moderselskab
Note 2014 2013 2014 2013
kr. kr. kr. kr.
500.000 500.000 500.000 500.000
6.996.690 6.996.690 133.423 133.423
0 0 13.604.894 13.304.922
28.502.302 29.466.090 21.760.675 23.024.435
9 35.998.992 36.962.780 35.998.992 36.962.780
10 5.151.749 6.950.550 0 0
7.103.200 7.075.947 0 0
7.103.200 7.075.947 0 0
30.643.411 30.303.860 0 0
11 30.643.411 30.303.860 0 0
11 1.671.388 3.364.255 0 0
24.727.825 28.978.204 297.864 0
19.799.671 4222755 0 0
0 0 2.648.245 2.333.083
55211 0 9.061 88.082
15.342.420 14.731.710 1.713.450 31.390
328.000 2.672.000 328.000 2.672.000
61.924.515 53.968.924 4.996.620 5.124.555
92.567.926 84.272.784 4.996.620 5.124.555
140.821.867 135.262.061 40.995.612 42.087.335
1
12
16
13
Fa



Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

12

Koncern
Note 2014 2013
kr. kr.

Arets resultat 1.169.605 1.534.140
Reguleringer 14 2.385.725 3.899.579
Zndring i driftskapital 15 9.273.010 -5.766.419
Pengestremme fra drift for finansielle poster 12.828.340 -332.700
Renteindbetalinger og lignende 3.041.883 2.379.387
Renteudbetalinger og lignende -3.349.184 -3.479.610
Pengestromme fra driftsaktivitet 12.521.039 -1.432.923
Kob af materielle anlegsaktiver 2.738.434 989.480
Kob af verdipapirer 721.628 -1.954.670
Salg af materielle anlaegsaktiver -1.322.620 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 2.137.442 -965.190
Tilbagebetaling af geld til realkreditinstitutter -1.353.316 -1.848.849
Tilbagebetaling af geld til kreditinstitutter -4.250.379 0
Optagelse af geld til kreditinstitutter 0 6.397.674
Minoritetsinteresser -1.798.801 0
Kob af egne kapitalandele, netto -5.224.792 -931.825
Egenkapitalposteringer i evrigt (ber opleses) 0 820.171
Betalt udbytte -2.994.000 -400.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -15.621.288 4.037.171
Andring i likvider -962.807 1.639.058
Likvide beholdninger 435.524 751.136
Likvider 1. januar 2014 9.998.608 8.359.550
Likvider 31. december 2014 9.035.801 9.998.608
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 194.345 435.524
Verdipapirer 8.841.456 9.563.084
Likvider 31. december 2014 9.035.801 9.998.608

&a



Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
kr. kr. kr. kr.
1  Medarbejderforhold

Lenninger 40.533.246 39.333.818 0 0
Andre omkostninger til social sikring 5.437.005 5.200.166 0 0
Andre personaleomkostninger 84.239 133.466 0 0

46.054.490 44.667.450 0 0
Lenninger, andre omkostninger til
social sikring og andre
personaleomkostninger er
omkostningsfert under folgende
poster:
Produktionsomkostninger 23.629.272 22.987.299 0 0
Distributionsomkostninger 16.968.716 16.645.450 0 0
Administrationsomkostninger 5.456.502 5.034.701 0 0

46.054.490 44.667.450 0 0
Gennemsnitligt antal beskeftigede
medarbejdere 110 109 0 0

Moderselskab
2014 2013
kr. kr.

2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 456.613 664.694
456.613 664.694
Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
kr. kr. kr. kr.

3 Finansielle indtaegter

Indtaegter fra vaerdipapirer, der er

anlagsaktiver 644.131 85.541 107.726 85.541
Andre finansielle indtegter 1.358.240 1.366.157 7.089 500
Kursgevinster pa vaerdipapirer 1.039.512 1.158.043 1.039.512 1.158.043
3.041.883 2.609.741 1.154.327 1.244.084

&a



Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2014 2013 2014 2013
kr. kr. kr. kr.
4  Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 0 156.641 0
Andre finansielle omkostninger 3.349.184 3.685.597 56.819 42.606
Kursreguleringer omkostninger 0 24.367 0 0
3.349.184 3.709.964 213.460 42.606
5  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -214.446 -94.088 231.368 289.816
Arets udskudte skat 62.450 -154.081 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere
ar 0 58.199 0 0
Regulering af udskudt skat tidligere &r 97.361 289.648 0 0
-54.635 99.678 231.368 289.816
6  Materielle anlegsaktiver
Koncern
Andre anlzg,
Grunde og byg- Produktionsan- driftsmateriel
ninger laeg og maskiner  og inventar
Kostpris 1. januar 2014 88.615.155 12.402.727 7.553.889
Tilgang i arets lob 76.411 572.200 2.089.823
Afgang i arets lob 0 0 -1.322.620
Kostpris 31. december 2014 88.691.566 12.974.927 8.321.092
Opskrivninger 1. januar 2014 9.151.023 0 0
Arets opskrivninger 185.779 0 0
Opskrivninger 31. december 2014 9.336.802 0 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 2014 23.574.531 11.098.444 4.375.782
Arets afskrivninger 1.327.543 503.193 999.856
Arets af- og nedskrivninger pa athaendede aktiver 0 0 -626.898
Ned- og afskrivninger 31. december 2014 24.902.074 11.601.637 4.748.740
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2014 73.126.294 1.373.290 3.572.352
&a



Noter til arsrapporten

15

Moderselskab
2014 2013
kr. kr.
7  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014 31.581.801 30.587.962
Tilgang i arets lob 25.500 0
Kostpris 31. december 2014 31.607.301 30.587.962
Veardireguleringer 1. januar 2014 -2.395.245 329.145
Arets resultat 299.972 664.694
Afskrivning pa goodwill 0 0
Veardireguleringer 31. december 2014 -2.095.273 993.839
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2014 29.512.028 31.581.801
Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Selskabs- Stemme- og

Navn Hjemsted kapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Titan A/S Ringsted 3300000 80% 27.988.867 456.613
Twincam A/S Ringsted 3300000 100% 3.507.164 -156.641
Juel og Torp
Holding ApS Ringsted 50000 51% 25.500 0

31.521.531 299.972

8 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje, forsikringspreemier,
abonnementer og renter samt reguleringer til dagsvaerdi for afledte finansielle instrumenter med positiv

dagsveerdi.

9 Egenkapital

Koncern
Reserve for
Selskabs- opskriv- Overfort
kapital ninger resultat Talt
Egenkapital 1. januar 2014 500.000 6.996.690  29.466.090 36.962.780
Betalt ekstraordinart udbytte 0 0 -322.000 -322.000
Overforsler, reserver 0 0 -1.483.393 -1.483.393
Arets resultat 0 0 1.169.605 1.169.605
Foresléet udbytte 0 0 -328.000 -328.000
Egenkapital 31. december 2014 500.000 6.996.690 28.502.302 35.998.992
&a
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Noter til arsrapporten

9

10

11

12

Egenkapitalopgerelse (Fortsat)

Moderselskab
Reserve for  Vedtaegts-
Selskabs- opskriv- maessige re- Overfort
kapital ninger server resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2014 500.000 133.423  13.304.922  23.024.435 36.962.780
Betalt ekstraordinart udbytte 0 0 0 -322.000 -322.000
Overforsler, reserver 0 0 299972  -1.783.365 -1.483.393
Arets resultat 0 0 0 1.169.605 1.169.605
Foreslaet udbytte 0 0 0 -328.000 -328.000
Egenkapital 31. december 2014 500.000 133.423 13.604.894 21.760.675 35.998.992
Koncern
2014 2013
kr. kr.
Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 2014 6.975.050 6.805.622
Andel af arets resultat -1.823.301 144.928
Minoritetsinteresser 31. december 2014 5.151.749 6.950.550
Langfristede geeldsforpligtelser
Geld
Koncern Geld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2014 2014 naste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 30.303.860 30.643.411 1.671.388 23.779.327
30.303.860 30.643.411 1.671.388 23.779.327
Geald
Moderselskab Geeld 31. december Afdrag Restgeld
1. januar 2014 2014 naste ar efter 5 ar
0 0 0 0

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Titan Lastvogne A/S har, overfor selskabet Titan A/S, afgivet selvskyldnerkaution for dette selskabs gald til
kreditinstitutter. Gaelden udger 31/12 2014 kr. 1.979.567.

Titan Lastvogne A/S har, overfor selskabet Ejendommen Industrivej 14 Renne ApS, afgivet selvskyldnerkaution
for dette selskabs geld til kreditinstitutter. Geelden udger 31/12 2014 kr. 277.105.
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Noter til arsrapporten

12

13

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)
Titan A/S har afgivet tilbagetreedelseserklaering, kr. 5.500.000, til fordel for bankgald i Titan Lastvogne A/S.

Til sikkerhed for bankgald er der stillet ejerpantebrev, stort kr. 5.000.000 i ejendommen matr. nr. 6 bt, Taastrup,
Holbzk jorder, bogfort verdi kr. 6.697.379.

Til sikkerhed for bankgeld er der stillet ejerpantebrev, stort kr. 22.063.000, i ejendommen matr. nr. 45 ec,
Ringsted Markjorder, bogfert vardi kr. 27.102.707.

Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter er der deponeret skadeslosbrev, stort kr.
15.000.000 med pant i matr. nr. 4 D Karlstrup By, Karlstrup. bogfert verdi kr. 26.321.066.

Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter er der givet virksomhedspant, stort kr.
15.000.000, i simple fordringer, lager af ravarer, halvfabrikata og fardigvarer samt i fabriksnye keretojer,
driftsinventar og -materiel.

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, kr. 27.037.617, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige verdi pr. 31/12 2014 udger kr. 62.613.547.

Finansielle instrumenter

Selskabet har indgaet renteterminsforretning med koncernens kreditinstitutter, med en samlet ramme pa 10 mio.
kr. Forretningerne er indgaet i danske kr. Markedsvaerdien udger pr. 31/12 2014 kr. 2.124.893, og er fort i
balancen under kortfristet geld.

Leje- og leasingforpligtelser

Titan Lastvogne A/S har indgéet lejemal med uopsigelighed i 2 lejemal, Ronne og Nr. Alslev. Lejemélene er
uopsigeligt til henholdsvis 1/3 2017 og 1/1 2027 fra lejers side.

Neertstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse
Direkter Jens Juel Jeppesen Klosteralleen 10, 4100 Ringsted
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
selskabskapitalen:

Jens Juel Jeppesen, Klosteralleen 10, 4100 Ringsted
Sheila Juel Kaspersen, Maglemosevej 5, 4100 Ringsted
Danny Juel Jeppesen, Kongshgjvej 9, 5230 Odense M



Noter til arsrapporten

14

15

16

Pengestremsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

Pengestremsopgorelse - 2endring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Zndring i leveranderer m.v.

Eventualposter m.v.
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Koncern

2014 2013

kr. kr.
-3.041.883 -2.609.741
3.349.184 3.709.964
2.017.915 2.554.750

-54.635 99.678

115.144 144.928
2.385.725 3.899.579
-9.627.854 3.482.536
2.713.238 -6.099.661
16.187.626 -3.149.294
9.273.010 -5.766.419

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hzfter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for

sambeskatningskredsen.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jens Juel Jeppesen A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2014 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgoerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden samt dattervirksomheder, hvori , direkte eller indirekte, besid-
der mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder,
hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemvaerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved trans-
aktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel af
dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev
etableret.



Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmassige indre verdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til
dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshensattelser ved-
rerende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbeleb indregnes i balancen under immaterielle
anleegsaktiver som goodwill, der afskrives lineart i resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hejst over 20
ar. Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgreensningsposter som negativ good-
will. Belgb, der kan henferes til forventede tab eller omkostninger, indregnes som indtegt i resultatopgerelsen i
takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til
forventede tab eller omkostninger, indregnes et belob svarende til dagsverdien af ikke-monetere aktiver i
resultatopgerelsen over de ikke-monetare aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelob fra erhvervede virksomheder kan, som folge af @ndring i indregning og méling
af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelseséret. Disse reguleringer
afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til.
Afskrivning pa goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.

Minoritetsinteresser

Ved opgerelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfores den del af dattervirksomhedernes resultat og
egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, som sarskilte poster i resultatopgerelsen og balancen. Mi-
noritetsinteresser indregnes pa grundlag af omvurderingen af overtagne aktiver og forpligtelser til dagsverdi pa
tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og ri-
sikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Servicekontrakter
Ved indgaelse af servicekontrakter pa reparation af lastvogne foretages en vurdering af kontrakternes forventede
reelle vaerdi og i det omfang den reelle verdi antages at afvige fra normal verdien, reduceres/tillegges denne

afvigelse for hver gang, der foretages en ydelse pa kontrakten.

Produktionsomkostninger
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Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opnd érets omsatning. I kostprisen indgar

rdvarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedligeholdelse og

afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis
Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedernes hovedaktivitet.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale, salgs- og
reklameomkostninger samt autodrift og afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter gager til ledelsen, det administrative personale, kontoromkostninger mv. og af-

skrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pad goodwill under posterne “Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder”, ”Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder” samt "Indtagter af kapitalandele i joint
ventures" indregnes og méles efter den indre verdis metode.

Skat af irets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.



Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel rest-
vaerdi, fordeles lineert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar kr. 16.500.000
Sarlige bygninger 5 ar
Installationer 10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveagelser i tilknyttede virksom-
heder og associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder samt joint ventures med negativ regnskabsmassig indre
vaerdi indregnes til kr. 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Séfremt den regnskabsmassige negative indre vardi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris séledes:

Nye Lastvogne
Beholdning af nye lastvogne optages til kostpris, som bestér af anskaffelsespris med tilleg af direkte medgaede
omkostninger til opbygning, maling , klargering mv.

Brugte lastvogne
Beholdning af brugte lastvogne, verdiansattes til anskaffelsespris med tilleg af reparationsudgifter til
udsalgspriser excl. merverdiafgift.

I det omfang at vurderet salgspris for hver lastvogn med fradrag af salgsomkostninger giver et mindre beleb,
nedskrives lastvognen til dette belab.

Reservedele mv.
Beholdning af reservedele mv. optages til anskaffelsespris beregnet pa grundlag af vejede gennemsnitspriser,
eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nedskrivning til nettorealisationsvaerdi pa ukurante reservedele foretages for reservedele uden salg i aret.
Sadanne reservedele nedskrives efter dette princip over en 3 érig periode til kr. 0.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives til imo-
degéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrorende efterfolgende
regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, indregnes under gaeldsforpligtelser.

Hensattelser

Hensettelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen har en retslig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives ekonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Skattemzessige forhold

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar
er anvendt en skattesats pa 22-23,5%.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og l1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det mod-
tagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgald. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som l&nets underliggende kontantvardi pa laneopta-
gelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelses-
tidspunktet.
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Geldsforpligtelser i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Pengestroemsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser koncernens pengestromme for éret opdelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret samt arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som é&rets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter, @ndring i
driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus kortfristede galdsfor-
pligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter @ndringer i sterrelse eller sammens®tning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pé rentebarende gald og betaling af udbytte til
selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede verdipapirer, der uden hindring kan omszttes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for verdiendringer.

Hoved- og noegletalsoversigt

Forklaring af negletal.

Bruttomargin Bruttoresultat x 100 / Nettoomsztning
Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Nettoomsatning
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinzrt resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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