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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for Hydraulic Solutions Offshore & Marine A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 28. februar 2013

Direktion

Johnny Hauberg

Bestyrelse

Peter Fisker Bjerg Johnny Hauberg Anders Nielsen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Hydraulic Solutions Offshore & Marine A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Hydraulic Solutions Offshore & Marine A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabslovenselskabets

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa oplysningerne i noten "Usikkerhed ved
going concern” og ledelsesberetningen, hvori ledelsen redeggr for forventninger til finansiering af
selskabets aktiviteter i det kommende regnskabsar. Ledelsen bedemmer, at de eksisterende bevillinger
er tilstraekkelige og aflaegger i overensstemmelse hermed arsrapporten under forudsatningen om
virksomhedens fortsatte drift.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hjerring, den 28. februar 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jann Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive offshorevirksomhed, herunder udvikling og opbygning af
hydrauliske anlaeg, mandskabsudleje og montage/opstilling af hydrauliske systemer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling for 2011/12 betragtes som tilfredsstillende, idet der efter
flere ars underskudsgivende drift er genereret et mindre overskud.

Selskabet er naturligvis pavirket af den verdensomspaendende finanskrise, der udbrgd umiddelbart
efter selskabets opstart. Finanskrisen har medfert, at selskabets aktivitet har vaeret vasentligt lavere
end forventet, og selskabets drift i de farste 52 maneder har derfor medfert, at aktiekapitalen er vaek.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Pa trods af selskabets svaere start forventes det, at de kommende ar vil medfgre et forhgjet
aktivitetsniveau, som vil konsolidere selskabet positivt. Produktionsanlasgget er opfert, klart og
tilrettet til en vaesentlig hojere aktivitet. De modtagne ordrer efter regnskabsarets udlgb understatter
disse forventninger.

Det budgetterede likviditetsbehov for det kommende regnskabsar kan daekkes indenfor de p.t.
bevilligede kreditrammer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hydraulic Solutions Offshore & Marine A/S for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Anlaeg produceret for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved netto-
omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiiiieiiiiniiiniieiieineereneerenneeeennees 3-8 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-8ar 0-

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Gealdsforpligtelser

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa

laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiieae

PersonaleomKkostNiNger . ..couviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeainaenns
Af- 08 NedskrivNinger.....ccviiiiiiiiiiiiiiiii i ceiiceeneeaanas

DRIFTSRESULTAT ...cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeeaees

Finansielle indtagter.....covvviiiiiiiiiiiiiiiii i eneeenes
Finansielle omKostNiNger......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineen,

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeitieeenneeeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueene ettt eeneeneeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiieiiieeiineeiineeiieerineenineennnennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2011/12
kr.

3.102.934

-1.180.846
-971.162

950.926

-6.174
-669.982

274.770

1.045.868

1.320.638

1.320.638

1.320.638

10

2010/11
tkr.

248

-1.027
-1.017

-1.796

-5
-2.380

-4.181
219

-3.962

-3.962

-3.962
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2012 2011

kr. tkr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 10.352.531 10.833
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccvvviiviiiiiiiiiiiiinenannnn. 1.932.825 2.411
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens 3 12.285.356 13.244
ANLZEGSAKTIVER.....ctitiitiitiiiiiieeeeeeeeeaeeneaneeneenens 12.285.356 13.244
Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviiiiiieeieniniieienenenennns 140.866 161
Varebeholdninger.......c.couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiei e eeieeeneens 140.866 161
Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen, 3.510.862 336
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c....... 1.110.200 360
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii 610.867 9
Tilgodehavende selskabsskat.......coovvvieiieiiiiiiiiiiiiiinnennnnen. 1.045.868 219
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee, 35.035 192
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e ieaaeas 6.312.832 1.116
7 [ (=) P 568 112
OMSZETNINGSAKTIVER.......iitiiiiiiiiiiiiieiienneeneeneeneeneenenes 6.454.266 1.389

AKTIVER. ...t 18.739.622 14.633
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
0N ZCT g (U Y =Te =T 101 3 (o] o
O)VZST5 1] 0 )YZ=] 5 (U o MO

EGENKAPITAL ..ot

FIH @rhvervslan......oc.euieiiiieiiiee e e e e e e e,
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiinin.,

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiin.,
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieenen,
Modtagne forudbetalinger.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnnennnnn.
Anden gaeld...oiniiiiii i e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Usikkerhed ved going concern

Note

2012
kr.

552.000
113.000
-3.677.084

-3.012.084

12.504.033
12.504.033

882.400
3.151.163
0
4.797.076
417.034
9.247.673

21.751.706

18.739.622

12

2011
tkr.

552
113
-4.998

-4.333

13.390
13.390

324
3.653
554
868
177
5.576

18.966

14.633
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NOTER

Personaleomkostninger

LN 08 GaZeI . ceiiiieiiiiiiiiieeeeeeiiineeeeeaennnnes
PENSIONEr. ...

Andre omkostninger til social sikring

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. oktober 2011......ccviiiiiiiiinennnn..
Kostpris 30. september 2012...........c...........

Afskrivninger 1. oktober 2011.........ccccevenen....
Arets afskrivninger .........cocoveieviniiiiniinennnn.
Afskrivninger 30. september 2012...............

Veardireguleringer til dagsvaerdi 1. oktober 2011

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2012

Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2011..........c.coeueeene
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 30. september 2012.............

Langfristede gaeldsforpligtelser

FIH erhvervslan.........cceevene...

13.713.819

.................... 1.755.659 1.753.810

2011/12 2010/11

kr. tkr.

.................... 1.082.291 940
85.017 77

.................... 13.538 10
1.180.846 1.027

...................... -1.045.868 -219
-1.045.868 -219

Grunde og Produktionsanlaeg
bygninger og maskiner

.................... 12.108.190 3.686.635
.................... 12.108.190 3.686.635

.................... 1.275.399 1.275.773

480.260 478.037

0 0

..................... 10.352.531 1.932.825

Overkurs ved Overfort
emission overskud | alt

113.000 -4.997.722 -4.332.722
1.320.638 1.320.638

113.000 -3.677.084 -3.012.084

2012

kr.

30/9 2012 Afdrag Restgaeld
geld i alt naeste ar efter 5 ar
13.386.433 882.400 10.060.000
13.386.433 882.400 10.060.000

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.
Eventualaktiver:
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 215 tkr., der ikke er aktiveret.

Eventualforpligtelser:
Ingen.

Operational leasing:
Selskabet har indgaet leasingaftale med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 108 tkr.

Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 21 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 183 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, 13.572 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger
og produktionsanlaeg og maskiner, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2012 udger
12.286 tkr

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er der givet virksomhedspant, 2.000 tkr., med pant i
aktiver, hvis regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. september 2012 udger 4.762 tkr.

Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Hytek A/S

Virkelystvej 6

9870 Sindal

Global Supplier ApS
Skagensvej 334
9800 Hjerring

Peter Fisker Bjerg
Bondegardsvej 23
9900 Frederikshavn

Usikkerhed ved going concern

Pa trods af selskabets svaere start forventes det, at de kommende ar vil medfare et forhgjet
aktivitetsniveau, som vil konsolidere selskabet positivt. Produktionsanlaegget er opfert, klart
og tilrettet til en vaesentlig hgjere aktivitet. De modtagne ordrer efter regnskabsarets udlgb
understgtter disse forventninger.

Det budgetterede likviditetsbehov for det kommende regnskabsar kan dackkes indenfor de p.t.
bevilligede kreditrammer.
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