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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2012 - 30.
september 2013 for Hydraulic Solutions Offshore & Marine A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjarring, den 28. februar 2014

Direktion

Johnny Hauberg

Bestyrelse

Peter Fisker Bjerg Johnny Hauberg Anders Nielsen
Formand
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Hydraulic Solutions Offshore & Marine A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Hydraulic Solutions Offshore & Marine A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2012 - 30. september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2012 - 30. september 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa oplysningerne i noten "Usikkerhed ved
going concern” og ledelsesberetningen, hvori ledelsen redegar for forventninger til finansiering af
selskabets aktiviteter i det kommende regnskabsar. Ledelsen bedemmer, at de eksisterende bevillinger
er tilstraekkelige og aflaegger i overensstemmelse hermed arsrapporten under forudsaetningen om
virksomhedens fortsatte drift.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hjerring, den 28. februar 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jann Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive offshorevirksomhed, herunder udvikling og opbygning af
hydrauliske anlaeg, mandskabsudleje og montage/opstilling af hydrauliske systemer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og @skonomiske udvikling for 2012/13 betragtes som utilfredsstillende, idet der er
realiseret et underskud.

Selskabet er naturligvis pavirket af den verdensomspandende finanskrise, der udbred umiddelbart
efter selskabets opstart. Finanskrisen har medfert, at selskabets aktivitet har vaeret vaesentligt lavere
end forventet, og selskabets drift siden stiftelsen har derfor medfert, at aktiekapitalen er vaek.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Pa trods af selskabets svaere start forventes det, at de kommende ar vil medfere et forhgjet
aktivitetsniveau, som vil konsolidere selskabet positivt. Produktionsanlaegget er opfert, klart og
tilrettet til en vaesentlig hgjere aktivitet. De modtagne ordrer efter regnskabsarets udlgb understatter
disse forventninger.

Det budgetterede likviditetsbehov for det kommende regnskabsar kan daskkes indenfor de p.t.
bevilligede kreditrammer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hydraulic Solutions Offshore & Marine A/S for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Anlaeg produceret for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved netto-
omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden).

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
a1 1= 1= PP 25 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......eeueeiiriiineetieerieeereesnnneereesnneneeenns 3-8 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-8 ar 0-

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indeveaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnens

Personaleomkostninger......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenneeens
Af- 0g Nedskrivninger.......oovuiiiiiiiiiiiiiiiii i e eeaas

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Finansielle indtagter......coeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle omkostninger.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiitiiiii it iieeeetneeennneeeenns
SKat af Arets reSULEAt....vveeee it irteeeeaneenneeneeaneenns

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiniiieeii et eie et e e eeieeaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2012/13
kr.

3.002.824

1 -2.459.618
-939.145

-395.939

8.845
-639.670

-1.026.764

2 470.012

-556.752

-556.752

-556.752

10

2011/12
tkr.

3.103

-1.181
-971

951

-6
-670

275
1.046

1.321

1.321

1.321
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2013 2012

kr. tkr.
Grunde 0g bYgNiNger. . .coviiiiiiiiiiiii ittt ieiiieeeeeaaeen, 9.872.272 10.353
Produktionsan- laag 0g maskiner.......cooveeeiiiiiieiiieeinnenennnnn, 1.488.415 1.933
Materielle anlaegsaktiver...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen, 3 11.360.687 12.286
ANLZEGSAKTIVER ....iitiiitiiitiiiiei et eneeitenneenneenaeanaen, 11.360.687 12.286
Ravarer og hjeelpematerialer......cccovveveiiiiiiiieiriiiinininnenens, 155.361 141
Varebeholdninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 155.361 141
Tilgodehavender fra salg.......ccvveiieiiiiiiiieiiiiiiiieeennnnenn, 556.364 3.511
Igangvaerende arbejder for fremmed regning....................... 39.834 1.110
Andre tilgodehavender........c.civiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 8.406 611
Tilgodehavende selskabsskat........coeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnn, 529.912 1.046
Periodeafgraensningsposter......oovviiriiiiriiieiiiiirnenneeeennnn, 25.850 35
Tilgodehavender...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e eeereeeneen, 1.160.366 6.313
[ 1 4 e =) S PP 142 0
OMSETNINGSAKTIVER. ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeneeaeen, 1.315.869 6.454

AKTIVER ..., 12.676.556 18.740
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

AKtIEKAPItAl . vt eiiiii i i i e e
Overkurs ved emiSSiON. ...uuuiiiiiiiieeereiiiieeeeeeeernnnnnnnneeens
OVerfart OVErsKUd. ....ovvveiiiiiiiiiiii it iiiieeeeiiaaaaes

EGENKAPITAL ..ot

Kortfristet del af langfristet gaeld.......cccevvviiiniiiiiiiiinnaan
Geeld til pengeinstitutter....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

ANdEn Gald. .. viiiiiiii i i e e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........cccooiiiiiiiiiiiiiinn,

G/LDSFORPLIGTELSER.......c.cieiiiiiiiiiiiiiiiieeecee e
PASSIVER ...t
Eventualposter myv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Usikkerhed ved going concern

Note

2013
kr.

552.000
113.000
-4.233.836
-3.568.836
59.900
59.900

11.778.009
11.778.009

816.000
3.167.769
264.190
159.524
4.407.483

16.185.492

12.676.556

12

2012
tkr.

552
113
-3.677

-3.012

12.504
12.504

882
3.151
4.797

418

9.248

21.752

18.740
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NOTER

Personaleomkostninger

LN 08 GAGEN. e uuueetiieeiieeerrenneeerrennnneaens
Pensioner......coviiiiiiiiiiiiiii e
Andre omkostninger til social sikring.............

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat...........cccoeeuveennn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2012.......cccvvvviiiiiinnnnnn.
Kostpris 30. september 2013.....................

Afskrivninger 1. oktober 2012............c........
Arets afskrivninger........ccocvveviviinininninenen.
Afskrivninger 30. september 2013..............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2013

2012/13
kr.

2.315.782
122.193
21.643

2.459.618

-529.912
59.900

-470.012

Grunde og
bygninger

12.108.190
12.108.190

1.755.658
480.260
2.235.918

9.872.272

2011/12
tkr.

1.082
85
14

1.181

-1.046

-1.046

Produktionsan-
laeg og maskiner

3.686.635
3.686.635

1.753.809
444.411
2.198.220

1.488.415

13

Note
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NOTER

Egenkapital

Aktiekapital

Egenkapital 1. oktober 2012....................
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 30. september 2013.............

552.000

552.000

Overkurs ved
emission

Overfort
overskud

113.000 -3.677.084

-556.752

Aktiekapital 1. oktober 2010, ....ciiiiiiiiiiiiiiii it it eeiie e eeaaaas
Kapitaludvidelse 2010/ 11 .. ciiriiiiiiiiii i ieiiieetreeineeeeeeernnneeesesnnneessanns

Kapitalnedsaettelse til daekning af underskud 2010/11

Aktiekapital 30. september 2013.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiriiieiereaaeeeanas

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 552 stk. anom. 1.000 kr........ccevveeenn...

Langfristede geeldsforpligtelser

1/10 2012
geeldi alt

FIH erhvervslan..........cc......... 13.386.433

13.386.433
Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser:

Ingen.

Operational leasing:

30/9 2013
geeldi alt

12.594.009

12.594.009

552.000

552.000

Afdrag
naeste ar

816.000

816.000

| alt

-3.012.084
-556.752

113.000 -4.233.836 -3.568.836

2013
kr.

4.000.000
552.000
-4.000.000

552.000

552

552

Restgeeld
efter 5 ar

8.494.000

8.494.000

Selskabet har indgaet leasingaftale med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 108 tkr.

Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 8 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 73 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen:

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de

skatter, som vedrerer sambeskatningen.
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Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, 12.594 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger og produktionsanlag og maskiner, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september
2013 udger 9.872 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er der givet virksomhedspant, 2.000 tkr., med pant i
aktiver, hvis regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. september 2013 udger 751 tkr.

Ejerforhold

Folgende aktionaerer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller aktiekapitalen:

Hytek A/S

Virkelystvej 6

9870 Sindal

Global Supplier ApS
Skagensvej 334
9800 Hjerring

Peter Fisker Bjerg
Bondegardsvej 23
9900 Frederikshavn

Usikkerhed ved going concern

Pa trods af selskabets svaere start forventes det, at de kommende ar vil medfere et forhgjet
aktivitetsniveau, som vil konsolidere selskabet positivt. Produktionsanlaegget er opfart, klart
og tilrettet til en vaesentlig hajere aktivitet. De modtagne ordrer efter regnskabsarets udlgb
understgtter disse forventninger.

Det budgetterede likviditetsbehov for det kommende regnskabsar kan daekkes indenfor de
p.t. bevilligede kreditrammer.
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