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Selskabsoplysninger VISION

Selskab BEL Holding & Investments A/S
Skovbakken 88
3520 Farum

Hjemstedskommune: Furesg

CVR. nr. 75633610
Direktion Birte E. Larsen
Bestyrelse Anne Katrine Larsen

Formand

Birte E. Larsen
Sgren Stig Larsen

Ejerforhold Selskabet er en 100% ejet dattervirksomhed af B.E. Larsen & Co. ApS, Furesg
og er sambeskattet med modervirksomheden.

Revisor TimeVision Frederiksberg
Godkendt Revisionsaktieselskab
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Ledelsespategning VISION

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar 2012 til 31. december 2012 for BEL Holding & In-
vestments A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og pas-
siver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Farum, den 11. marts 2013

Direktionen:

Birte E. Larsen

Bestyrelsen:

Anne Katrine Larsen Birte E. Larsen
Formand

Sgren Stig Larsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer VISION

Til kapitalejerne i BEL Holding & Investments A/S

Den uafheengige revisors pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BEL Holding & Investments A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 -
31. december 2012, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifgl-
ge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlesegger og udfarer re-
visionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 11. marts 2013

TimeVision Frederiksberg
Godkendt Revisionsaktieselskab

Sven-Erik Jensen
Registreret Revisor
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Anvendt regnskabspraksis VISION

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pd at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Generelle indregningsmetoder

| resultatopggrelsen indregnes indteegter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de faglgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og gaeldsforpligtelser males efterfalgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Indteegtskriterier

Nettoomszaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedragrer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevin-
ster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillzeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsferes i det ar, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis VISION

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, som indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen. Beholdningen af obligationer méles ligeledes til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til palydende veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter under aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risiko for veerdieendringer.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt males til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er an-
vendt en skattesats pa 25 %.
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Anvendt regnskabspraksis VISION

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.
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Resultatopggarelse VISION
2012 2011
DKK DKK
Perioden 1. januar 2012 - 31. december 2012
Bruttofortjeneste -111.650 -99.085
Resultat far finansielle poster -111.650 -99.085
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v. 2.042.715 268.800
Finansielle indtsegter 476.986 579.852
Finansielle omkostninger -85.867 -894.119
Resultat fgr skat 2.322.184 -144.552
Skat af arets resultat -584.506 36.125
Arets resultat 1.737.678 -108.427
Resultatdisponering
Selskabets resultater foreslas disponeret saledes:
Overfart resultat, primo 25.973.044 27.281.471
Arets resultat 1.737.678 -108.427
Til disposition 27.710.722 27.173.044
Udlodning af udbytte 1.200.000 1.200.000
Overfart resultat 26.510.722 25.973.044
Resultatdisponering i alt 27.710.722 27.173.044
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Balance VISION
2012 2011
DKK DKK
Aktiver pr. 31. december 2012
Aktier 6.940.332 5.451.831
Obligationer 21.866.595 22.678.906
Finansielle anleegsaktiver i alt 28.806.927 28.130.737
Anleegsaktiver i alt 28.806.927 28.130.737
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 182.860 0
Udskudte skatteaktiver 0 36.125
Andre tilgodehavender 0 67.196
Periodeafgraensningsposter 98.728 248.694
Tilgodehavender i alt 281.588 352.015
Likvide beholdninger 566.856 546.016
Omseetningsaktiver i alt 848.444 898.031
Aktiver i alt 29.655.371 29.028.768
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Balance VISION
2012 2011
DKK DKK
Passiver pr. 31. december 2012
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Forslag til udbytte 1.200.000 1.200.000
Overfgrt resultat 26.510.722 25.973.044
Egenkapital i alt 28.210.722 27.673.044
Ansvarlig lanekapital 853.275 853.275
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 853.275 853.275
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 81.637 88.268
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 414.181
Selskabsskat 509.737 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 591.374 502.449
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 1.444.649 1.355.724
Passiver i alt 29.655.371 29.028.768

BEL Holding & Investments A/S

11



Noter VISION
2012 2011
DKK DKK

Finansielle omkostninger

Kurstab pa veerdipapirer m.v. 0 825.316

Renter af kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder 12.174 0

Gebyrer 73.693 68.803

Finansielle omkostninger i alt 85.867 894.119

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital, primo 500.000 500.000

Virksomhedskapital i alt 500.000 500.000

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier & DKK 1.000 eller multipla heraf.

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Af den langfristede del af geeldsforpligtelser DKK 853.275 forfalder DKK 0 efter 5 ar.
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Andre noteoplysninger VISION

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret investering i veerdipapirer.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Sikkerhedsstillelser og pantseaetninger
Ingen.

Neertstdende parter, bestemmende indflydelse samt transaktioner
Direktgr Birte E. Larsen, som er hovedanpartshaver i moderselskabet B.E. Larsen & Co. ApS har be-
stemmende indflydelse.

Transaktioner med naerstdende parter indgar pa markedsmaessige vilkar.
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