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GLB REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 for
F.O. Finans A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver érsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Havdrup, den 5. oktober 2015
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors pategning pa arsregnskabet

Til aktionzeren i F.O. Finans A/S

Vi har revideret arsregnskabet for F.O. Finans A/S for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014
- 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Keoge, den 5. oktober 2015

GLB REVISION

tatsautoriserede Revisorer A'S

ren Windahl

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

GLB REVISION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

F.O. Finans A/S
Ravnevanget 8
4622 Havdrup

CVR-nr.: 81827710
Stiftet: 15. april 1977
Hjemsted: Solred
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

38. regnskabsar
Jorgen Michael Olsen
Grethe Olsen
Anders Jan Olsen

Jorgen Michael Olsen

GLB REVISION, Statsautoriserede Revisorer A/S, Fendediget 13,
4600 Koge

F.O. Holding A/S, Havdrup
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for F.O. Finans A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomszatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 25 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dorer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden vardi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi 1 det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser i det

omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Borsnoterede vardipapirer méles til berskurs. Veardi-
papirer, som ikke er bersnoterede, males til en salgsvardi baseret pa beregnet kapitalvardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under gaeld.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter F.O. Finans A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegran-
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter op-
staet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes 1 ba-
lancen som "Tilgodehavende selskabsskat™ eller “Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Gezldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer samt anden gald, males til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2014/15 2013/14
Bruttofortjeneste 826.758 458.569
2 Personaleomkostninger -180.000 -180.000
Afskrivninger af materielle anlagsaktiver -573.023 -573.023
Driftsresultat 73.735 -294.454
Indtaegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder -591.024 369
Andre finansielle indtegter 5.976.696 5.516.403
3 Andre finansielle omkostninger -98.037 -9.235
Resultat for skat 5.361.370 5.213.083
4 Skat af arets resultat -1.398.754 -1.275.556
Arets resultat 3.962.616 3.937.527
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 48.300 48.300
Overfores til overfert resultat 3.914.316 3.889.227
Disponeret i alt 3.962.616 3.937.527
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzgsaktiver
Grunde og bygninger 9.719.476 10.292.499
Materielle anlaegsaktiver 1 alt 9.719.476 10.292.499
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.000 2.000
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 414.000 726.000
Finansielle anlegsaktiver i alt 416.000 728.000
Anl=zgsaktiver i alt 10.135.476 11.020.499
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 26.270 62.500
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.342.829 7.137.301
Udskudte skatteaktiver 13.100 0
Andre tilgodehavender 6.294 115.117
Periodeafgraensningsposter 32.150 33.066
Tilgodehavender i alt 6.420.643 7.347.984
Andre verdipapirer og kapitalandele 35.385.958 27.105.298
Verdipapirer i alt 35.385.958 27.105.298
Likvide beholdninger 1.658.746 4.985.248
Omsztningsaktiver i alt 43.465.347 39.438.530
Aktiver i alt 53.600.823 50.459.029
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Balance 30. juni

GLB REVISION

Note

7
8

10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Selskabsskat
Anden geld

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2015 2014
500.000 500.000
51.357.355 47.443.039
51.857.355 47.943.039
75.500

75.500

132550

732.550

1.182.696 1.137.064
512.472 522.576
48.300 48.300
1.743.468 1.707.940
1.743.468 2.440.490
53.600.823 50.459.029
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Noter

GLB REVISION

1. Hovedaktivitet

2014/15

2013/14

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af investerings- og finanseringsvirksomhed.

2.  PersonaleomkKkostninger

Lenninger og gager 180.000 180.000
180.000 180.000
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere ] 1
3.  Andre finansielle omkostninger

Andre renteomkostninger 98.037 0:235
98.037 9.235

4. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.483.955 1.330:571
Arets regulering af udskudt skat -88.600 -56.000
Regulering af tidligere ars skat 0 -323
Udbytteskat ej fradrag 3.399 1.308
1.398.754 1.275.556

5. Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2014 14.334.705 14.334.704
Kostpris 30. juni 2015 14.334.705 14.334.704
Af- og nedskrivninger 1. juli 2014 -4.042.205 -3.469.182
Arets af-/nedskrivninger -573.024 -573.023
Af- og nedskrivninger 30. juni 2015 -4.615.229 -4.042.205
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2015 9.719.476 10.292.499
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Noter

30/6 2015 30/6 2014
6.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, primo 1. juli 2014 427.000 2.000
Tilgang 1 arets leb 0 425.000
Kostpris 30. juni 2015 427.000 427.000
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -591.024 425.369
Opskrivninger 30. juni 2015 -591.024 425.369
Afskrivninger pa goodwill primo 1. juli 2014 -425.000 0
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -425.000
Afskrivninger pa goodwill 30. juni 2015 -425.000 -425.000
Modregnet i tilgodehavender 591.024 -425.369
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 591.024 -425.369
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015 2.000 2.000
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
F.O. Holding A/S Havdrup 100 %
7.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. juli 2014 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier 4 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

8. Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 2014 47.443.039 43.553.812
Arets overforte overskud eller underskud 3914316 3.889.227

51.357.355 47.443.039
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GLB REVISION

Noter
30/6 2015 30/6 2014
9.  Gealdsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geald i alt Geld i alt
forste ar efter 5 ar 30/6 2015 30/6 2014
Geeld til
realkreditinstitutter 0 0 0 732.550
0 0 0 732.550
10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, 0 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmassige verdi pr. 30. juni 2015 udger 9.719 t.kr.
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