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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. juli 2024
- 30. juni 2025 for KARL TOLSTRUP A/S.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afloegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Direktionen og bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2024 - 30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 26. november 2025

Direktion

Leif Tolstrup
Direktar

Bestyrelse

Janne Schurmann Tolstrup Leif Tolstrup Peter Schurmann Tolstrup
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem



REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKA]

Til kapitalejerne 1 KARL TOLSTRUP A/S

Jeg har opstillet &rsregnskabet for KARL TOLSTRUP A/S for perioden 1. juli 2024 - 30. juni 2025 pd
grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter.

Jeg har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Jeg har anvendt min faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
Arsregnskabet i overensstemmelse med darsregnskabsloven. Jeg har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfoerd (IESBA Code) herunder principper om integritet,
objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstcendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklceringsopgave med sikkerhed,
er jeg ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstcendigheden af de oplysninger, De har
givet mig til brug for at opstille drsregnskabet. Jeg udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven.

Jebjerg, den 26. november 2025

Dahl, Rask & Partnere Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab
CVR nr.: 10422183

Thomas Utke Rask
statsautoriseret revisor
mne29444
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vesentligste aktiviteter
Selskabetsvoesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r voeret udlejning af fast ejendom,
samt kab og salg af veerdipapirer.

Udviklingen 1 selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke voeret enkeltstGende begivenheder i
perioden, som er af s& voesentlig karakter, at det krcever omtale i ledelsesberetningen.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som voesentligt vil kunne pdvirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsregnskabet for KARL TOLSTRUP A/S for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste

Med henvisning til rsregnskabslovens § 32 er visse indtcegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestdr af sammentrcekning af regnskabsposterne nettoomscetning, cendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtcegter, omkostninger
til révarer og hjcelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomscetningen ved salg af handelsvarer og foerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, ndr
levering og risikkoovergang til kgber har fundet sted.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pd
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtocegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og ureadliserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditidn samt tillceg og
godtgearelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtcegtsfares i
det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pd& egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pd egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Investeringsejendomme mdles ved farste indregning til kostpris, og ved efterfglgende mdaling til
dagsveerdi.

Investeringsejendomme mdles efterfglgende til dagsveerdi. Eendommenes dagsveerdi revurderes
Arligt pd baggrund af den afkastbaserede voerdianscettelsesmodel.

Dagsveerdien opgeres ved anvendelse af den afkastbaserede model. Beregningen baseres p&
det budgetterede driftsafkast for det kommende ér tilpasset en normalindtjening, og ved
anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for filsvarende
ejendomme. Vcerdien reguleres for fornold, som ikke afspejles i normalindtjieningen, eksempelvis
faktisk tommgang, starre renoveringsarbejder og lign.

Omkostninger, der filfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold il
afskaffelsestidspunktet, og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilloegges
kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller
forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgearelsen under ejendomsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Investeringsejendomme har som agvrige materielle aktiver, bortset fra grunde, en begroenset
levetid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forceldes,
afspejles i investeringsejendommenes lgbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke
systematiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Vcerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen under posten "Vaerdireguleringer af
investeringsejendomme”.

Veardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige voerdi af immaterielle, materielle og finansielle anlcegsaktiver vurderes
Arligt for indikationer p& veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis pengestramsgenererende enhed. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsvcerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmcaessige voerdi.

Som genindvindingsvcerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvcerdi.
Kapitalveerdien opgares som nutidsvcerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse
af aktivet eller aktivgruppen og forventede pengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke lcengere
bestdr. Nedskrivning pd goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning fil imadegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pd, at et tilgodehavende eller en portefglie af tigodehavender er veerdiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tigodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgroensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Barsnoterede veerdipapirer mdles til dagsveerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgegres pd
grundlag af noterede priser pd et aktivt marked (niveau 1 i dagsveerdihierarkiet).

Realiserede og uredaliserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og indl&nskonti i pengeinstitutter, herunder
valutakonti og sikringskonti.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en scerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaoessig og skattemaoessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfcelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opgerelse af skattevoerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat mdles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vcere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af cendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter goeld fil kreditinstitutter og leverandergcoeld, indregnes ved
l&neoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder mdles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser mdles til nettorealisationsveoerdi.



RESULTATOPGORELSE
1. juli 2024 - 30. juni 2025

BruttofortJeNeSte. . .c.uvieeiieeiiie et e e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlocegsaktiver...

Resultat for ordineer drift for dagsvaerdiregulering ...........cccceevveeveennee.

Dagsvecerdiregulering af investeringsejendomme...........cccceveveeneee.

Resultat for finansielle POSter..........cuviieiiieiiiiieeiiee e,

Andre finansielle INATCEOTEN ...
Andre finansielle OMKOSTNINGET.........ooviiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeee

RESUILAt TOT SKAL ..o e e e e

SKOT Of Arets FESUIOT ...

AT TESUILAL ..o,

FOresIAET UADY O ..o,
OVEITBIT TESUITOT ... e

Forslag til resultatdiSponering..............oecceeeviiieriieen e e

-10 -

2024/2025 2023/2024
DKK DKK
345.022 293.490
-5.766 -31.785
339.256 261.705
0 -2.085.000
339.256  -1.823.295
493.937 631.843
-941.333 -324.897
-108.140 -1.516.349
24.420 335.731
-83.720  -1.180.618
50.000 0
-133.720 -1.180.618
-83.720  -1.180.618




BALANCE PR. 30. juni 2025
AKTIVER

3 INVESternNgSEIENAOMME. .......couiceieeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Materielle anla@gsaktiVeT..........c.uvieruieeriieeniieee e

ANTBESAKIIVET ..ottt ettt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cocoeveeeieeeecneenne,
PeriodeafgraensNiNGSPOSTEN .........ooi e

Tilgodehavender...........oooviiiiiiiiiii e

Andre

veerdipapirer og kapitalandele...........cooooveveeecccceceeeee

Verdipapirer og kapitalandele...........cccoooveiviiiiieniiiiniiieceee e,

Likvide

behOIdNINGET.....cccvviiiiiieeee e

OMSENINGSAKEIVET....ccviiie et e e e ree e

Aktiver
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2024/2025 2023/2024
DKK DKK
5.915.000 5.915.000
5.915.000 5.915.000
5.915.000 5.915.000
30.252 0
14.600 14.600
44.852 14.600
2.844.519 3.175.666
2.844.519 3.175.666
44.594 85.936
2.933.965 3.276.202
8.848.965 9.191.202




BALANCE PR. 30. juni 2025

PASSIVER
2024/2025 2023/2024
DKK DKK
VirksomMhedsKQRITAL. ........oooiieieee e 800.000 800.000
OVerf@rt resUT QT . ... 2.558.952 2.692.672
FOresIAet UADY O ..., 50.000 0
Egenkapital........c..coooiiieiiiiiciicee e 3.408.952 3.492.672
Henscettelser til udskudt skQt.......ccoovioioiioiieeeceee e 164.271 297.261
Hensatte forpligtigelSer .......ocoovuviiiiiiiiiiiieeeiee e 164.271 297.261
PrHOMTETSOORIA. ... 4.829.800 4.980.853
D1ST o0 1] [ SRRSO 155.113 155.113
SEISKADSSKAT ... 66.602 38.608
Langfristede gaeldsforpligtigelser.......c.ooeviiieniieiiiiiieiie e 5.051.515 5.174.574
Kortfristet andel af langfristede gceldsforpligtigelser............con........ 146.110 128.144
Geeld il kredifinsStitutter... ..o, 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ooovviioiiiceecceeene. 27.000 27.000
SelSKASSKAT ..., 0 13.105
Anden gceld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social
SIKIINQ ettt ettt ettt ettt ettt ens 49.155 58.261
Gceeld til vicksomhedsdeltagere og ledelse..........coeveeiieceeiceeneene. 1.962 185
Kortfristede galdsforpligtigelSer.........covvimiieeiiiiiiniiiieieiieeeieee e 224227 226.695
PaASSIVET .....evieeeieeieteet ettt ettt ettt et ettt ettt te s eae ettt et et e teenaeene e 8.848.965 9.191.202

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.
6 Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGOURELSE

VirksomhedskaQpital PriMO........c.oouvieieeee e

Virksomhedskapital ultimo.............cocvveriiiieniiiiiiieec e

Overfart overskud eller tab, PriMO.......oovi e

Arets resul

T e

F I&et udbytt
OrESIAET UGRYTT ... it

Overfort overskud eller tab, ultimo............ooovvviiieiiiiieee s

FOresIAET UADYITE ...

Foresldet udbytte, ultimo........c.ccoovviieiiiiiiiieeeee e

Egenkapital
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2024/2025 2023/2024

DKK DKK
800.000 800.000

800.000 800.000
2.692.672 3.843.258
-83.720  -1.150.586
-50.000 0

2.558.952 2.692.672
50.000 0
50.000 0

3.408.952 3.492.672




NOTER

1 Antal personer beskaftiget
Antal personer beskceftiget i gennemsnit...........cccoveeoeiiiicceeee

Antal personer beskaftiet........coouvvieriiiiiiiiiieiee e,

? Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resulfat........coovevoeeiiciceeeeeeeeeee e,
Regulering af udskudt skQt..........cooooiioiieieeeeeeeeeee e,

SKat af Arets TESUILAL. .....eeeee et e e e e e aeaeeeen

3 Investeringsejendomme

O] 1 o] (T @] 11 a1 JRT R RURRR

KOStPris, UIIMO.....ccveeeieiiieciie ettt e

OPSKIVNING, PIIMO ...,
Tilbagefarte OPSKIVNINGET ..o

OpsKrivninger, UltIMO. ......cc.eeiiiiiriiiiiereee e

InvesteringsejendOMIME. .........ccevuvieriiieeeeiieeeiie e eiee e eiee e e saee e

2024/2025 2023/2024
DKK DKK
| |
1 1
108.570 85.008
-132.990 -420.739
-24.420 -335.731
2.225.804 2.225.804
2.225.804 2.225.804
3.689.196 5.774.196
0 -2.085.000
3.689.196 3.689.196
5.915.000 5.915.000

Investeringsejendomme bestdr af én udlejningsejendom beliggende i Skive. Eiendommen er
fuldt udlejet pd lejekontrakter til fredjemand. Eiendommene veoerdianscettes arligt ud fra en

normalindtjeningsmodel p& basis af den forventede fremtidige normalindtjening.

Den anvendte veerdianscettelsesmetode er uoendret i forhold til tidligere ér. Der er anvendt

et afkastkrav p& 7,5 %.

Geeldialt Geeldialt
primo ultimo

4 Langfristede gaeldsforpligtigelser
Prioritetsgeld........cooveeieieiiiieecee 5.108.997 4.975.910
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Kortfristet
andel

146.110

Restgceld
efter 5 &r

3.923.874



NOTER

Geeldialt Geeldialt Kortfristet ~ Restgceld

primo ultimo andel efter 5 ar

DePOSHQ. it 155.113 155.113 0 155.113

Selskabsskat.....ooviii 38.608 66.602 0 0
Langfristede geldsforpligtigelser............... 5.302.718 5.197.625 146.110 4.078.987
2024/2025 2023/2024

DKK DKK

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, TDKK 4.976 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2025 udgaer TDKK 5.915.
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