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Selskabsoplysninger

Selskabet A.P.H. Holding A/S

Energivej 26

2750 Ballerup
Hjemstedskommune Ballerup
Bestyrelse Steen Lassen

Peter Lambert

Hans Jensen
Direktion Hans Jensen
Revision Grant Thomton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Medlem af Grant Thornton International Ltd
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapport for 2012 for A.P.H. Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at &rsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt resultat for dret
2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 29. maj 2013

Direktign

Hans Jensen

Bestyrelse

Peter Lambert Hans Jensen een Lassen

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Revisionspategning
Til aktionzererne i A.P.H. Holding A/S

Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for A.P.H. Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet afleg-

ges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsrapporten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, unset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om édrsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
vor revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revi-

sionen for at opné hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for de belgb og oplys-
ninger i &rsregnskabet. De valgte handlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevante for selskabets udarbejdelse og af-
leggelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede

preesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.

januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Malerier, der er optaget i balancen til kr. 4.337.479, er ikke forsikrede.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor

opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érsregnskabet.

Kebenhavn, den 29. maj 2013

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Ledelsesberetning

Selskabets aktiviteter

Selskabets aktivitet bestér af udlejning af ejendommen og virke som moderselskab.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Det bratte fald i aktivitet indenfor entreprengrvirksomhederne har haft en vesentlig indflydelse pd

drets resultat.

Koncernen har gennem &ret sogt at tilpasse sig det lavere aktivitetsniveau.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Selskabet har i januar 2013 tegnede kr. 500.000 nye aktier i datterselskabet til kurs 220.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsregnskabet for A.P.H. Holding A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med Asregnskabslovens

bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til forrige &r.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter A.P.H. Holding A/S og den 100% ejede dattervirksomhed A. P. Hjortse
A/S.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesid-

delse samt interne mellemvarender.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Af konkurrencemeaessige hensyn oplyser selskabet ikke nettoomsaetningen, jf. rsregnskabslovens § 32.
Bruttofortjeneste omfatter huslejeindteegt og varesalg med fradrag af omkostninger, der er atholdt for
at opn4 érets indtegter. Endvidere omfatter bruttofortjeneste indtaegter og omkostninger ved keb og

salg af malerier.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter distribution, salg, reklame, administration, lokaler m.v.

Resultat i dattervirksomhed
I resultatopgerelsen medtages dattervirksomhedens resultat for skat. Skat i dattervirksomheden med-

tages under skat i moderselskabets resultatopgerelse.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat
Selskabet sambeskattes med dattervirksomheden. Den samlede skat fordeles forholdsmaessigt mellem

selskaberne.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan

henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen. Negativ udskudt skat veerdiansattes ikke.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Balancen

Materielle anlcegsaktiver

Grunde og bygninger verdiansattes med udgangspunkt i den bogforte vaerdi pr. 1. januar 1982 og med
tilleg af senere anskaffelsessummer. Den opgjorte vaerdi er herefter reduceret med akkumulerede af-
skrivninger p4 bygninger. Afskrivninger beregnes lineart pa grundlag af bygningernes skennede leve-

tider, der er anslaet til 50 &r.

Driftsmateriel er optaget til anskaffelsespriser med fradrag af akkumulerede afskrivning. Driftsmateriel
afskrives linezrt over 5 ar. Anskaffelser, som er under den skattemessige graense for smaaktiver, ud-

giftsfores straks.

Malerier er opfert til anskaffelsespriser. Herefter er der foretaget nedskrivning af vardien af malerier-

ne. Denne nedskrivning udgiftsferes under bruttofortjeneste.

Malerierne, der til nedskrevet vaerdi udger kr. 4.337.479 er ikke forsikrede.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalinteresser i dattervirksomhed indregnes til den indre verdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden.

P4 varenumre med langsom omsetningshastighed er der foretaget en nedskrivning. Ukurante varer er

optaget uden veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til den nominelle veerdi. S&-
fremt nettorealisationsveerdien af den enkelte fordringer er lavere, er der foretaget nedskrivning til den-

ne lavere nettorealisationsvardi.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efterfolgen-

de regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-

bytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst og reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for

betalte acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtigelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes til kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske

skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til netto realisationsvaerdi.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af eendringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indevarende 4r er anvendt en
sats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser

Geld er indregnet til nominel vaerdi.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

Moderselskab Koncernen
2011 2011
i. tkr. 2012 Note 2012 i. t.kr.
402 194.862 Bruttofortjeneste ~ 848.468 1.864
Distributionsomkostninger -84.209 -95
-23 -23.565 Administrationsomkostninger -1.673.067 -1.740
23 -23.656 -1.757.276  -1.835
379 171.297 Resultat af primeer drift -908.808 29
-339 -1.104.137 Resultat i dattervirksomhed
69 45.100 1 Finansielle indtegter 39.735 33
-66 -66.244 Finansielle omkostninger -122.411 -114
-336 -1.125.281 -82.676 -81
43 -953.984 Resultat for skat -991.484 -52
-95 -37.500 Skat af édrets resultat 0 0
-52  -991.484 Arets resultat _-991.484 -52

Forslag til resultatdisponering

-991.484 Arets resultat
~ 3.086.642 Overfort fra tidligere ar
2.095.158 Til disposition

der foreslas anvendt saledes:

48.000 Udbytte
2.047.158 Overfort til neeste ar

2.095.158

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Moderselskab
2011

i. t.kr. 2012
1.640 1.587.309
4,856 4.337.479
6.496 5.924.788
- 6.496 5.924.788
133.422
1.740 1.179.267
1.740 1.312.689
0 62
1.740 1.312.751

8.236 7.237 .53_&

Medlem af Grant Thornton International Ltd

Medlem af RevisorGruppen Danmark

Note

Balance pr. 31. december

Aktiver

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar

Finansielle anleegsaktiver
Skatteaktiv
Anlzgsaktiver i alt

Varebeholdninger:
Handelsvarer

Tilgodehavender:
Tilgodehavender fra salg

Tilgode hos dattervirksomhed
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Side 11
Koncernen
2011
2012 i. t.kr.
1.587.309 1.641
4.651.587 5.380
6.238.896 7.021
812.000 812
7.050.896 7.833
128.974 163
1.319.694 1.241
0
1.319.694 1.241
4212 8
1.452.880 1.412
8.503.776 9.245
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Balance pr. 31. december

Passiver
Moderselskab
2011
L. t.kr. 2012 Note
500 500.000 4 Aktiekapital
2.776 2.776.294 Opskrivningshenleggelser
3.087 2.047.158 Overfort resultat
48 48.000 Foreslaet udbytte
6.411 5.371.452 5 Egenkapital
6 Kapitalinteresser i
278 382.256 dattervirksomhed
278 382.256 Hensatte forpligtigelser
Gzld (lang- og kortfristet)
1.206 1.080.713 7 Prioritetsgaeld
Bankgeeld
Leverandgrer af varer m.v.
249 286.476 Selskabsskat
92 116.642 Anden geld
1.547 1.483.831 Geld i alt
8.236 7.237.539 Passiver i alt
8 Pantsetninger og

sikkerhedsstillelser m.v.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark

Side 12

Koncernen
2011
2012 1. t.kr.
500.000 500
2.776.294 2.776
2.047.158 3.087
48.000 48
5.371.4§2_ 6.411
1.080.713 1.206
390.763 253
726.810 498
66.977 67
867.061 810
3.132.324 . _2.834
_8.593.’7_76_ 9.245




Q’ GrantThornton Side 13

Noter til regnskabet
1. Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra datterselskab udger kr. 68.600

2. Grunde og bygninger

Kostpris:

Saldo 1. januar 2012 3.182.742

Opskrivninger:

Saldo 1. januar 2012 25.298

Afskrivninger:

Saldo 1. januar 2012 1.567.519

Afskrivning 53212
1.620.731

Bogfert veerdi 31. december 2012 1.587.309

Ejendomsveerdi 1. oktober 2010 5.950.000

heraf grundveerdi kr. 1.948.200.

Den oprindelige slger af grunden har en tilbagekebsret pa grunden 1 dr 2060 til kr. 159.000.

3. Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Moderselskab Koncernen
Malerier m.v.
Kostpris:
Saldo 1. januar 2012 8.774.188 16.929.653
Tilgang 0 112.500
Afgang -936.709 -1.285.591

7.837.479 15.756.562

Af- og nedskrivninger:

Saldo 1. januar 2012 3.918.300 11.549.446
Tilgang 0 289.967
Afgang -418.300 -734.436

3.500.000 11.104.977

Bogfort verdi
31. december 2012 _ 4.337.479 4'651°5§5.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



& GrantThornton Side 14
Noter til regnskabet - fortsat
Aktiekapital
Der er udstedt felgende aktiebreve:
49  aktier a kr. 10.000 490.000
9  aktierakr. 1.000 9.000
2 aktierakr. 500 1.000
500.000
Egenkapital
Udbetalt Arets resultat-
31/12 2011 udbytte. fordeling 31/122012
Aktiekapital 500.000 500.000
Opskrivningshenleeggelser  2.776.294 2.776.294
Overfort resultat 3.086.642 -1.039.484 2.047.158
Foreslaet udbytte 48.000 -48.000 48.000 48.000
6.410.936 -48.000 991.484 5.371.452
Kapitalinteresser i dattervirksomhed
Aktier i A.P. Hjortsg A/S, Ballerup, nom. kr. 500.000.
Indre veerdi 1. januar 2012 -278.119
Indskud 1.000.000
Arets resultat -1.104.137
Indre vaerdi 31. december 2011 ~ -382.256

0/

Prioritetsgaeld

Af gelden forfalder kr. 125.000 indenfor 1 ar. Af den samlede geeld forfalder ca. kr. 550.000

efter 5 ar. Kursvaerdi pr. 31/12 2011 kr. 1.204.638.

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Noter til regnskabet - fortsat

8.  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets og dattervirksomhedens bankgzld er deponeret et ejerpantebrev pa
kr. 1.050.000.

Selskabet heefter for dattervirksomhedens bankgeeld.
Selskabet heefter for datterselskabs betaling af leasingsydelser pa kr. 115.775.

Selskabet har forpligtet sig til frem til 31/12 2013 at stille kr. 750.000 til rddighed for
datterselskabets fortsatte drift.

Der er sambeskatning med dattervirksomheden.

Arsrapport 2012
w:\80834\2012\regnskab\ib/tf

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



