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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Elite Miljg Holding A/S
Mesterlodden 23

2820 Gentofte
CVR-nummer 27 50 59 10

8. regnskabsar

Hjemstedskommune: Gentofte

Koncernregnskab

Mata Holding ApS, Gentofte
Kivi-Tex A/S, Gentofte

Direktion

Anders Eikemo Thorgaard

Bestyrelse
Kristian Peter Thorgaard
Anders Eikemo Thorgaard

Mariette Eikemo Thorgaard

Revision

INFO:REVISION
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Buddingevej 312

2860 Sgborg

Flemming Andreasen, statsautoriseret revisor
Simon Morthorst, statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING 2011/12

Hovedaktivitet
Elite Miljg Holding A/S' hovedaktivitet er at eje og investere i selskaber og anden hermed
staende virksomhed.

Udviklingen i selskabets akfiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabséret en stigning i indtjeningen i forhold til
sidste ar. Resultatet har dog ikke helt indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse p& bedemmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. juni 2012.

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i naeste regnskabsar pa baggrund af forventninger til en
stigning i aktivitetsniveauet og indtjeningen i selskabets tilknyttede virksomhed.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 -
30. juni 2012 for Elite Miljg Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 3. oktober 2012

| direktionen

Anders Eikemo Thorgaard

| bestyrelsen /
Kristian Peter Thorgaard V Mariette Fikemo Thorgaard

Anders Eikemo Thorgaard
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS ERKLARINGER 4

Til kapitalejerne i Elite Miljg Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Elite Miljg Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Sgborg, den 3. oktober 2012

Y

imon Morthors
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten afleegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING 0G MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
srets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som folge af endrede regnskabsmazssige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Nettoomsaetning
Som indtaegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, saledes at nettoomsatningen omfatter arets
fakturerede omseetning.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salgs-, administrations- og lokaleomkostninger.

Andre finansielle indteegter og gvrige finansielle omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pé veerdipapirer samt
rentetilleeg og rentegodtgsrelse under acontoskatteordningen.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Den forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders driftsresultat indteegtsferes
i moderselskabets resultatopggrelse under indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udger 25% af det regnskabsmeessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er ssmmensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Kivi-Tex AJS som administrati-
onsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold il
deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemeessige underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningsbidrag vedrarende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa
balancedagen, klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet un-
der finansielle indteegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg af resterende veerdi af
positiv goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi afviger fra anskaffelsesveerdien.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres
som udbytte til moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Indregnet goodwill under finansielle anleegsaktiver amortiseres over den vurderede gkonomiske
levetid, der fastleegges p& baggrund af ledelsens erfaringer indenfor de enkelte forretnings-
omréader. Goodwill amortiseres over 20 ar.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Isbende og nedskrives til geninvindingsveerdi
over resultatopgarelsen, safremt den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindteaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Nedskrivninger
Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lgbende for om den regnskabsmeessige veerdi
maske ikke er genindvindelig. De faktorer, som virksomheden anser for at vaere vaesentlige, og
som kan medfgre en nedskrivningstest, omfatter:
- vaesentlig forringet indtjening i forhold til historiske eller forventede fremtidige
resultater,
- veesentlige andringer i virksomhedens anvendelse af de overtagne aktiver eller
den overordnede forretningsstrategi,

Nar det er konstateret, at den regnskabsmassige veerdi af goodwill maske ikke kan genindvindes,

fordi en eller flere af ovenstaende indikationer af veerdiforringelse er til stede, males eventuel
veerdiforringelse pa grundlag af diskonterede forventede pengestramme.

(]
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Nedskrivninger, fortsat

Denne test for veerdiforringelse er baseret pé ledelsens forventninger og forventede fremtidige
pengestrsmme. De vigtigste variabler ved bestemmelsen af pengestrgmme er diskonteringssatser,
terminalvaerdi, antallet af &r, som man bedgmmer de forventede pengestremme for, samt de forud-
seetninger og sken, der er anvendt ved bestemmelsen af pengestrsmme til virksomheden. Ledelsen
bestemmer, hvilke diskonteringssatser der skal bruges, pa grundlag af den risiko, der er forbundet
med den tilngrende aktivitets nuveerende forretningsmodel. Terminalveerdierne baseres pa ydel-
sernes forventede levetid samt de forventede pengestremme over denne periode.

Selv om forudsatningerne anses for at veere passende, kan sadanne skannede belgb afvige
vaesentligt fra den faktiske fremtidige udvikling. Disse diskonterede pengestrsmme udarbej-
des for pengestramsfrembringende enheder. De pengestremsfrembringende enheder defi-
neres som de mindste grupper identificerbare aktiver, som genererer pengestrsmme fra fortsat
brug og som stort set er uafhangig af pengestrsmme fra andre aktiver eller grupper af aktiver.

Tilgodehavender ,
Tilgodehavender er indregnet efter en forsigtig individuel vurdering. Der er hensat til tab, hvor dette
er skennet pakreevet.

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Hensattelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 25% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opgorelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

KONCERNREGNSKAB
| henhold til Arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Selskabets moderselskab er Kivi-Tex A/S, Gentofte, CVR-nr. 66 43 47 10. Kivi-Tex
A/S udarbejder koncernregnskab, hvori Elite Miljg Holding A/S indgér som dattervirksomhed. %,

G
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C-
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RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2011 - 30. JUNI 2012

Note
Nettoomsatning
Eksterne omkostninger
BRUTTOFORTJENESTE
2 Personaleomkostninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT
1 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Andre finansielle indteegter
4 @vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
5 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

inforevision %°®
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2011/12 2010/11
3.000.000 3.000.000
-32.331 ~26.929
2.967.669 2.973.071
786.043 -3.159.756
3.753.712 -186.685
-3.998.732 -7.159.586
279.197 377.901
-330 -6
33.847 -6.968.376
-1.008.145 -47.803
-974.298 -7.016.179
0 0
-974.298 -7.016.179
0 0
-974.298 -7.016.179
()



BALANCE PR. 30. JUNI 2012
AKTIVER

Note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER I ALT

11

30/6 2012 30/6 2011
123.900.431 127.899.163
123.900.431 127.899.163
123.900.431 127.899.163
7.790.898 3.045.613

0 0

7.790.898 3.045.613
1.399.056 3.956.902
9.189.954 7.002.515
133.090.385 134.901.678
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BALANCE PR. 30. JUNI 2012
PASSIVER

Note

o]

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfort overskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Henseaettelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Selskabsskat

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser
Neertstaende parter
Ejerforhold

12

30/6 2012 30/6 2011
500.000 500.000

0 0
131.323.571 132.297.869
0 0
131.823.571 132.797.869
0 0

0 0

1.008.145 47.803
1.008.145 47.803
30.000 30.000
47.803 31.040
180.866 1.994.967
258.669 2.056.007
1.266.814 2.103.810
134.901.678

133.090.385
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NOTER

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2011
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. juni 2012
Opskrivninger 1. juli 2011
Arets resultat

Skattefrit tilskud
Deklareret udbytte

Opskrivninger 30. juni 2012

Amortisering og nedskrivning af goodwill 1. juli 2011

Arets nedskrivning af goodwill
Arets amortisering af goodwill

Amortisering og nedskrivning af goodwill 30. juni 2012

REGNSKABSMASSIG VARDI 30. juni 2012

Heraf udger bogfert veerdi af goodwill

Selskabet veerdiansaetter og optager kapitalandelen i tilknyttede virksomheder efter equity-metoden,

hvorfor angivelse af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital kan udelades med henvisning til

arsregnskabslovens § 72, stk. 3, nr. 3. Tilknyttede virksomheder omfatter:

Elite Miljg A/S, Horsens

Aktiekapital

500.000

13
2011/12 2010/11
142.634.101 142.634.101
0 0
0 0
142.634.101 142.634.101
9.265.062 9.903.511
2.501.268 -1.659.586
0 5.021.137
0 -4.000.000
11.766.330 9.265.062
-24.000.000 -18.500.000
0 0
-6.500.000 -5.500.000
-30.500.000 -24.000.000
123.900.431 127.899.163
107.185.890 113.685.890
Ejerandel
100 %
. >
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NOTER 14
2 Personaleomkostninger 2011/12 2010/11
Gager og lgnninger i gvrigt -930.540 2.917.508
Pensionsforsikring og sociale omkostninger 144.497 242.248
FALT -786.043 3.159.756
3 Andre finansielle indtagter 2011/12 2010/11
Renteindtegter, tilknyttede virksomheder 276.325 377.901
Renteindteegter i gvrigt 2.872 0
I ALT 279.197 377.901
4 @vrige finansielle omkostninger 2011/12 2010/11
Renteomkostninger i gvrigt 330 6
I ALT 330 6
5 Selskabsskat og udskudt skat
Ifolge resul- }
Selskabsskat ~ Udskudt skat tatopggrelsen 2010/11
Skyldig pr. 1/7 2011 78.843 0
Betalt skat -31.040
Regulering tidligere ar 0 0
Skat af arets resultat 1.008.145 0 1.008.145 47.803
SKYLDIG PR. 30/6 2012 1.055.948 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 1.008.145 47.803
%,
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NOTER 15

6 Egenkapital 30/6 2012 30/6 2011
Virksomhedskapital pr. 30/6 2012 : 500.000 500.000
Overfart resultat pr. 1/7 2011 132.297.869 139.314.047
Overfort af arets resultat jf. resultatdisponering -974.298 -7.016.179
Overfert resultat pr. 30/6 2012 131.323.571 132.297.869

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

pr. 1/7 2011 0 0
Arets nettoopskrivning jf. resultatdisponering 0 0.
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

pr. 30/6 2012 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/7 2011 0 0
Udbetalt udbytte i regnskabsaret 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2011/12 0 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 30/6 2012 | 0 0
Egenkapital pr. 30/6 2012 131.823.571 132.797.869

Aktiekapitalen bestar af 5.000 stk. aktier & kr. 100. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

ofo,
. . . P
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NOTER 16
Eventualforpligtelser
Selskabet indestdr som selvskyldnerkautionist over for Kivi-Tex A/S’s engagement
med pengeinstitut begraenset til kr. 500.000.
Neertstaende parter
Selskabets neertstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse: Grundlag for bestemmende indflydelse:
Kivi-Tex A/S, Gentofte Hovedaktionaer
@vrige nartstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:
Elite Milje A/S, Horsens Tilknyttet virksomhed
Ejerforhold
Folgende aktionzerer er omfattet af Selskabslovens & 55:
Kivi-Tex A/S, Gentofte
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