BEIERHOLM

Dantherm Fonden
c/o Advokatfirmaet Vingaardshus A/S, Vingardsgade 22, 9000

Aalborg
CVR-nr. 87 10 89 10

Arsrapport for 2016

Arsrapporten er godkendt pa
bestyrelsesmade, d. 31.05.17

Laurits Toft
Dirigent

STATSAUTORISERET

REVISIONSPARTNERSELSKAB Viborg Tel.: 8661 18 11
BEIERHOLM — meclom af RSM Infernational Gl. Skivevej 73B www.beierholm.dk
N — —medlem al nternationalt f
RSM - et verdensomspaendende netveerk af uafhaengige revisionsfirmaer og virksomhedsradgivere 8800 Viborg CVR-nr. 32 89 54 68



Dantherm Fonden

Indholdsfortegnelse
Fondsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-7
Ledelsesberetning 8-10
Resultatopgerelse 11
Balance 12-13
Egenkapitalopgerelse 14
Noter 15-20

BeElERHOLM



Dantherm Fonden

Fondsoplysninger m.v.

Fonden
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Dantherm Fonden

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.16 - 31.12.16 for Dantherm
Fonden.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Aalborg, den 9. maj 2017

Bestyrelsen

Laurits Toft Mads Rosenskrands Olsen Henrik Sgrensen
Formand
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Dantherm Fonden

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Dantherm Fonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dantherm Fonden for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift
Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmaerksom pé oplysningerne i note 1, hvor
ledelsen redeger for vaesentlig usikkerhed omkring selskabets fortsatte drift. Vi er enige med

ledelsen i beskrivelsen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Dantherm Fonden

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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Dantherm Fonden

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 9. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Flemming Laigaard
Statsaut. revisor
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Dantherm Fonden

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens hovedaktivitet bestar i at veere kapitalejer i DF Holding, Skive A/S, der ejer 17,9% af
selskabsskapitalen i Dantherm A/S. Dantherm A/S er erkleeret konkurs og pa den baggrund
er fondens aktiver formentlig tabt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -5.691.658 mod
DKK -13.824.125 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK 153.671.

Vessentlig usikkerhed om fortsat drift

Da Dantherm A/S er erkleeret konkurs er det planen indledningsvis af likvidere DF Holding,
Skive A/S og udlodde aktiverne til fonden.

Fonden vil herefter afvente bobehandlingen i Dantherm A/S, hvorefter der vil blive taget
stilling til fondens fremtid. Der forventes at veere en afklaring af fondens fremtid i lgbet af
2017.

Fondens uddelingspolitik

Der er med Dantherm A/S' konkurs ikke basis for yderligere uddelinger.

Redegorelse for god fondsledelse

Fonden efterlever i gjeblikket i det store og hele arsregnskabslovens §77 A anbefalinger for
god fondsledelse.

I og med fonden i gjeblikket er i en situation, hvor man afventer fondens fremtid, vil man nér
den er afklaret - og fonden fortsastter - sege at anbefalingerne efterleves.

Bestyrelsens sammensaetning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
felgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 3 medlemmer, om hvilke der oplyses falgende:

Laurits Toft, 60 &r og mand

Stilling: Advokat

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 29.03.2012.

Seerlige kompetencer: Selskabs- og fondsret og generel virksomhedsledelse
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Dantherm Fonden

Ledelsesberetning

@vrige ledelseserhverv:

Ejendomsselskabet Erikstrup A/S (direkter og bestyrelsesmedlem)
Advokatanpartsselskabet Laurits Toft (direkter)

MLP Ejendomme, Aalborg ApS (direkter)

Advokatfirmaet Vingardshus A/S (bestyrelsesmedlem)
Aktieselskabet Vesterbro 36-38, Aalborg (bestyrelsesmedlem)

K/S Vesterbro 36-38, Aalborg (bestyrelsesmedlem)
Holdingsselskabet Ved Stranden 14 A/S (bestyrelsesmedlem)

K/S Lauget (bestyrelsesmedlem)

Lauget, Aalborg, Ejendomsaktieselskab (bestyrelsesmedlem)
Aalborg Kasino A/S (bestyrelsesmedlem)

Finans- og Ejendomsaktieselskabet Aalykke A/S (bestyrelsesmedlem)
Lobipack A/S (bestyrelsesmedlem)

Aktieselskabet Vendsyssel Tidende (bestyrelsesmedlem)

DCB Dabus Holding ApS (bestyrelsesmedlem)

PE Skagen ApS (bestyrelsesmedlem)

Nordjyske Holding A/S (bestyrelsesmedlem)

IPA Fonden, Nibe - Stiftet af familien Valdemar Smith (bestyrelsesmedlem)
IPA Fonden, Nlbe, stiftet af familien Joachim Petersen

Aalborg Stiftstidende A/S (neestformand for bestyrelsen)

Aalborg Stiftstidendes Fond (nsestformand for bestyrelsen)

Thorkild Kristensen Danmark A/S (formand for bestyrelsen)

Palma Ejendomme A/S (bestyrelsesmedlem

Svend Andersen Fonden (bestyrelsesmedlem)

EIPE Holding A/S (bestyrelsesmedlem)

Storvang Letland Holding A/S (bestyrelsesmedlem)
Ejendomsselskabet Hagensvej 18, Stavring ApS (bestyrelsesmedlem)
Irma og Jergen Rasmussens Fond (bestyrelsesmedlem)

Storvorde Ejendomsinvest IvS (direkter)

Bestyrelsesmedlemmet er uaftheengig.

Mads Rosenskrands Olsen, 37 ar, mand

Stilling: Business Developer, UX/Innovation Expert kundeservicechef
Dato for indtreeden i bestyrelsen: 26.09.2013.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafhasengig.

Henrik Sgrensen, 59 ar, mand

Stilling: Direkter

Dato for indtrseden i bestyrelsen: 10.04.2013.
@vrige ledelseserhverv:

Stenseminde ApS (adm.direktor)
Stenseminde Holding ApS (adm.direkter)
DESMI A/S (adm.direktor)
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Dantherm Fonden

Ledelsesberetning

Borum Industri A/S (formand for bestyrelsen)
Straightforward Holding A/S (formand for bestyrelsen)
A/S Peder Nielsen Beslagfabrik (formand for bestyrelsen)
DESMI datterselskaber (formand for bestyrelserne)
Novi Ejendomsfond (neestformand for bestyrelsen)
Novi Management A/S (nsestformand for bestyrelsen)
Dansk Industri Aalborg (bestyrelsesmedlem)

Veaekst Invest Nordjylland A/S (bestyrelsesmedlem)
Rigmor Nielsens Fond (bestyrelsesmedlem)
Dansk-Tysk Handelskammer (bestyrelsesmedlem)
DESMI A/S (bestyrelsesmedlem)
Bestyrelsesmedlemmet er uaftheengig.
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Note

Dantherm Fonden

Resultatopgerelse

2016 2015

DKK DKK

Bruttotab -35.347 -39.250

Personaleomkostninger -102.781 -102.957

Resultat for af- og nedskrivninger -138.128 -142.207

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -5.563.5630 -11.336.187

Andre finansielle indteegter 0 176.166

Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -2.522.897

Arets resultat -5.691.658 -13.824.125
Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat -5.691.658 -13.824.125

Ialt -5.691.658 -13.824.125

BeElERHOLM
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Note

Dantherm Fonden

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.072 5.431.602
Finansielle anlaegsaktiver i alt 8.072 5.431.602
Anlaegsaktiver i alt 8.072 5.431.602
Likvide beholdninger 193.499 542.790
Omseetningsaktiver i alt 193.499 542.790
Aktiver i alt 201.571 5.974.392

BeElERHOLM
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Dantherm Fonden

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
Note DKK DKK
Fondskapital 6.461.000 6.461.000
Overfart resultat -6.307.329 -615.671
Egenkapital i alt 153.671 5.845.329
Anden geeld 47.900 129.063
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 47.900 129.063
Geaeldsforpligtelser i alt 47.900 129.063
Passiver i alt 201.571 5.974.392

5 Eventualforpligtelser

BeElERHOLM
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Dantherm Fonden

Egenkapitalopgorelse

Overfart

Beleb i DKK Fondskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 6.461.000 -615.671

Forslag til resultatdisponering 0 -5.691.658

Saldo pr. 31.12.16 6.461.000 -6.307.329

BeElERHOLM
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Dantherm Fonden

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Da Dantherm A/S er erkleret konkurs er det planen indledningsvis af likvidere
datterselskabet DF Holding, Skive A/S og udlodde aktiverne til fonden.

Fonden vil herefter afvente bobehandlingen i Dantherm A/S, hvorefter der vil blive taget

stilling til fondens fremtid. Der forventes at veere en afklaring af fondens fremtid i lgbet af

2017.

2016 2015
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 100.000 100.000
Andre personaleomkostninger 2.781 2.957
[ alt 102.781 102.957
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til bestyrelse 100.000 100.000
Vederlag til bestyrelse 100.000 100.000
3. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -5.653.630 -11.335.187
4. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 0 176.166

BeElERHOLM
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Dantherm Fonden

Noter

5. Eventualforpligtelser

Fonden har pa tidspunktet for afleggelsen af arsrapporten ikke givet tilsagn eller truffet
beslutning om uddelinger.

BeElERHOLM
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Dantherm Fonden

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Fonden har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, og tab pa debitorer i
det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

BeElERHOLM
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Dantherm Fonden

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorarer samt ovrige personalerelaterede

omkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anleegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omseetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

BeElERHOLM
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Dantherm Fonden

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Uvrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative
indre veerdi i det omfang, fonden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

BeElERHOLM
19



Dantherm Fonden

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Uddelinger

Bevilgede uddelinger omfatter uddelinger, der er disponeret, bade hvad angar formal/modta-
ger som belgb og tidspunkt. Bevilgede uddelinger, som pa balancedagen endnu ikke er ud-
betalt, indregnes under anden geeld.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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