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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni
2024 for CM Holding Hjallerup ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjallerup, den 1. oktober 2024

Direktion:

Christian Ravn Mosevang
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i CM Holding Hjallerup ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CM Holding Hjallerup ApS for regnskabsaret 1.
juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestroms-
opgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 1. oktober 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26734
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........cccoeiiviiiiii e,
Resultat af primaer drift..........c.cocoeiiiiiiiiinei,
Finansielle poster, netto.........c..ccoeeevviiiiiiieinn
Arets resultat for skat.............coovvuveeeeviieeeeeene..
Arets resultat........oocoeueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Balance

BalanCesum.........oouviviiniiiie s
Egenkapital.......c.ccoveiiiiiiiiiiiiii

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet........................
Pengestremme fra investeringsaktivitet...............
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..............
Pengestramme i alt.........ccooeoiiiiiiiiiiiinii
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..............

Nogletal

Soliditetsgrad...........cooeeiiiiiiiiiiie e,

Egenkapitalforrentning............c..ccooeeiiiiiiiieeiinn,

2023/24
tkr.

64.511
23.324

3.670
26.994
20.633

131.155
105.065

27.771
-24.183
-3.010
578
-15.648

80,1
21,4

2022/23
tkr.

67.890
27.899

999
28.898
22.137

109.226
87.432

27.309
-14.030
-5.749
7.530
-8.970

80,0
28,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2021/22
tkr.

68.176
22.926
-2.410
20.516
15.552

98.500
67.295

11.765
-5.397
-6.523

-155
-5.397

68,3
26,1

2020/21
tkr.

51.132
17.712

3.426
32.012
26.644

97.808
51.855

23.659
-2.278
-21.614
-233
-3.471

53,0
102,8

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Moderselskabets vaesentligste aktiviteter bestar i drift af holdingselskabsvirksomhed.

Koncernens aktiviteter bestar af alt inden for automatiseret stalbearbejdning, herunder laserskaering,
kantbukning, svejsning, stans, optraek, og lagerfering, hvorunder der arbejdes ud fra felgende
hovedformal: kort og sikker levering, hgj kvalitet og stor fleksibilitet - ”Your Manufacturing partner in
steel”.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernregnskabet er et udtryk for, at der i det forlabne ar fortsat har vaeret fokus pa videreudvikling
af samarbejdet og at styrke partnerskabet, med bade de eksisterende og nye kunder i portefaljen, i et
presset marked med svingende efterspargsel.

Behovet for arbejdskraft med en erhvervsfaglig baggrund er essentielt for at sikre vores fremtidige
forretning. Vi tager derfor del af ansvaret for at styrke de erhvervsfaglige uddannelser ved at ansaette
laerlinge og elever. Ved regnskabsarets afslutning havde vi 5 laerlinge og forventer at gge dette niveau i
fremtiden.

Vi arbejder sammen med kommunerne om at hjaelpe personer tilbage pa arbejdsmarkedet i en stilling
og et omfang, der afspejler den enkelte persons muligheder og kompetencer. | ledelsen anser vi det for
at vaere en naturlig del af vores sociale ansvar.

Vores evne til at profilere sig pa markedet forudsaetter, at vi lebende udvikler en viden og de
kompetencer, der er forankret i organisationen gennem fortsat rekruttering og udvikling af dygtige og
engagerede medarbejdere.

Vi investerer lgbende i ny teknologi. | 2023/2024 har vi investeret i nye rgr- og pladelasere, der bliver
installeret lgbende i 2024. Med disse investeringer g@ges kapaciteten og hgjner kvaliteten i
produktionen, s& dertil star vi bedre rustet til kundernes fremtidige krav og efterspargsel.

| regnskabsperioden er grunde og bygninger blevet udskilt fra Hosta Industries til et underliggende
selskab i koncernen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat pa 20,9 millioner kroner i 2023/2024 er i overensstemmelse med forventningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Der bliver lgbende vurderet pa de risici koncernen har i den lgbende drift. Her kan bl.a. navnes
kunder, markeder, leverandgrer, produkter, ravarer, valuta, finansiering og it-beredskab.

Miljeforhold
Koncernen opfylder alle nugaldende miljokrav, og kvalitets- og miljoledelsessystemet er certificeret
efter 1ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 og DS/ISO 45001:2018.

| 2023/2024 har vi haft fokus pa indsamling og rapportering af miljeforholdene. Dette har medfaert, at
vi nu rapporterer udledningen af CO2e pa produktniveau til alle kunder, og vi har opnaet en
sglvmedalje i EcoVadis certificeringen.

Forventninger til fremtiden

Forventningerne til koncernens udvikling og ekonomiske resultater er fortsat positive for det
kommende ar. Vi har fokus pa at omstille os, hjaelpe vores loyale kunder samt effektivisere vores
interne processer. Vi er vedholdende og har holdt fast i vores kernekompetencer. Vores strategi er at
innovere digitale og baeredygtige produktionsmetoder og fortsat investere i ny teknologi, som kan vaere
med til at lase de udfordringer, som kunderne matte have. Pa trods af den globale usikkerhed, og den
betydning det har haft for efterspargslen, fortsaetter vi med at levere staerke resultater.
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Forventninger til fremtiden (fortsat)
Fokuspunkter for det kommende ar er fortsat:
hgjt kompetenceniveau - leveringssikkerhed - hgj kvalitet.
Vi har formaet at vaere en virksomhed, som skubber graenserne for optimeringer af forretningsprocesser
for at sikre, at bade kunder, leverandarer og medarbejderne har en god oplevelse med Hosta Industries

A/S.

Vi vil i de kommende ar ga pa kompromis med indtjeningsgraden, da der vil blive realiseret
omkostningstunge forretningsmaessige mal.

Resultatforventningen til regnskabsaret 2024/2025 er et resultat for skat pa 25-30 millioner kroner,
som vil vaere pa niveau med regnskabsaret 2023/2024.

Med savel forbedringskultur som teknisk sparring vil koncernen fortsat have fokus pa vaerdiskabelse for
virksomhedens kunder.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger..............

Af- og nedskrivninger

DRIFTSRESULTAT....

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder..

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT....

10

Note

Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
64.511.185 67.889.565 -43.290 -63.674
-32.438.200 -30.348.076 0 0
-8.749.096  -9.642.083 0 0
23.323.889 27.899.406 -43.290 -63.674
0 0 20.195.672 23.553.086
3.674.274 1.329.812 3.386.741 1.278.475
-3.973 -330.917 0 -246.862
26.994.190 28.898.301 23.539.123 24.521.025
-6.361.377  -6.761.063 -735.540 -213.017
20.632.813 22.137.238 22.803.583 24.308.008
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BALANCE 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2024 2023 2024 2023

kr. kr. kr. kr.
GOoOdWill..eeeeiiiiiiniiiiiiiinninnennn. 2.170.769 4.341.539 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver........ 5 2.170.769 4.341.539 0 0
Grunde og bygninger.................. 26.080.791  21.606.076 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner..... 8.876.556 12.918.682 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar......coooeviiiiiiiiiiniinnn.. 264.998 327.448 0 0
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse
og forudbet........cooeiiiiiiiiin.. 8.590.449 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver........... 6 43.812.794 34.852.206 0 0
Kapitalandele i dattervirk-
somheder.....ccoevveiiiiiiineinnennnnn. 0 0 69.718.002 61.522.330
Finansielle anlaegsaktiver.......... 7 0 0 69.718.002 61.522.330
ANLAGSAKTIVER........ccccvuvenenn. 45.983.563 39.193.745 69.718.002 61.522.330
Ravarer og hjalpematerialer....... 8.427.404 9.253.764 0 0
Varer under fremstilling............. 5.227.294 3.938.386 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.........coccevveenenn... 4.985.856 5.769.633 0 0
Varebeholdninger.................... 18.640.554 18.961.783 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn.. 21.959.653  20.987.779 0 0
Andre tilgodehavender............... 2.378.290 688.202 4.999 34.720
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag................ 0 0 5.634.164 6.433.086
Periodeafgraensningsposter.......... 8 1.013.353 1.001.320 0 0
Tilgodehavender..................... 25.351.296 22.677.301 5.639.163 6.467.806
Andre vardipapirer og
kapitalandele........c.c.coceveennnn... 9 32.879.994 20.671.990 32.879.994 20.531.146
Veardipapirer og kapitalandele.... 32.879.994 20.671.990 32.879.994 20.531.146
Likvide beholdninger................ 8.299.301 7.721.065 1.017.770 759.418
OMSZATNINGSAKTIVER............... 85.171.145 70.032.139  39.536.927 27.758.370
AKTIVER. ..o, 131.154.708 109.225.884 109.254.929 89.280.700
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......vvviiiiiiinnnnn.
Overfart resultat.........ccooeeeee....

Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns
EGENKAPITAL.......cccevieeinnn...
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Andengaeld.....cocvvvvniininnnnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............

Modtagne forudbetalinger fra

(3 Lo [] AN

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Note

12

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
222.275 222.275 222.275 222.275
0 0 55.926.405 47.730.733
94.842.532 84.209.719 36.745.357 32.137.446
10.000.000 3.000.000 10.000.000 3.000.000
105.064.807 87.431.994 102.894.037 83.090.454
10 59.148 67.475 0 0
59.148 67.475 0 0
105.000 105.000 0 0
11 105.000 105.000 0 0
0 9.585 0 0
181.069 0 0 0
16.112.505 12.865.023 17.133 17.133
6.343.759 6.173.113 6.343.759 6.173.113
3.096.982 2.487.894 0 0
12 191.438 85.800 0 0
25.925.753 21.621.415 6.360.892 6.190.246
26.030.753 21.726.415 6.360.892 6.190.246
131.154.708 109.225.884 109.254.929 89.280.700
13
14
15
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
udbytte for
Overfort regnskabs-
kr. Anpartskapital resultat aret I alt
Egenkapital 1. juli 2023.....ceiiiiiiiiiiiiiiiireieeeaennn, 222.275 84.209.719 3.000.000 87.431.994
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4................ 10.632.813 10.000.000 20.632.813
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte...coveiiiiiiiiiiiiiii i e e -3.000.000 -3.000.000
Egenkapital 30. juni 2024............cccoiviiiiiiiiinnnann. 222.275 94.842.532 10.000.000 105.064.807
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk. Foreslaet
efter indre udbytte for
veerdis Overfert regnskabs-
kr. Anpartskapital metode resultat aret l alt
Egenkapital 1. juli 2023.......ccccevvennennn. 222.275 47.730.733 32.137.446 3.000.000 83.090.454
Forslag til resultatdisponering, jf. note 4. 20.195.672 -7.392.089 10.000.000 22.803.583
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccoevvveviiinninnnnnens. -3.000.000 -3.000.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte........cccevenennnen.... -12.000.000 12.000.000 0

Egenkapital 30. juni 2024.................. 222.275 55.926.405 36.745.357 10.000.000 102.894.037
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 20.632.813  22.137.238 22.803.583 24.308.008
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 8.749.096 9.515.707 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -104.450 -560.000 0 0
Urealiserede kursavancer tilbagefort.......... -3.146.554 0 -3.146.554 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -20.195.672 -23.553.086
Regulering af andre finansielle indtaegter.... -17.795 0 0 0
Skat af arets resultat tilbagefort............... 6.361.377 6.761.063 735.540 213.017
Betalt udbytteskat........ccovveviiiiiiiiiininnn 0 -1.306 0 0
Betalt selskabsskat, netto....................... -6.331.980  -5.389.197 275.403 344.853
/Z&ndring i varebeholdninger..................... 321.229 992.392 0 0
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... -2.673.994 840.020 29.721 -34.719
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................. 3.981.121  -6.987.141 0 11.243
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 27.770.863 27.308.776 502.021 1.289.316
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -15.648.012  -5.886.059 0 0
Salg af materielle anlagsaktiver............... 550.000 560.000 0 0
Andre pengestrgmme vedrgrende
investeringsaktiviteter..........ccooeiiiiiiinn -9.085.030  -8.704.091 -9.243.669  -8.662.379
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET........ccovvnennnnnn.. -24.183.042 -14.030.150 -9.243.669 -8.662.379
Afdrag pa lan......coouveeeieiiiiiiiiiieceeaene, 0 -1.819.792 0 0
Modtaget udbytte i regnskabsaret............. 0 0 12.000.000 10.000.000
Z&ndring i driftskredit.........ccoceviiniiinnnn.. -9.585  -1.928.907 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -3.000.000  -2.000.000 -3.000.000  -2.000.000
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevnvvnennn.. -3.009.585 -5.748.699 9.000.000 8.000.000
ZNDRING I LIKVIDER.........c.ccccvvevnnnnnnn.. 578.236 7.529.927 258.352 626.937
Likvider 1. juli....cvveiiiiiiiiiiiiiiiiiinenene. 7.721.065 191.138 759.418 132.481
LIKVIDER 30. JUNL....ccceveiiiinennnnnnnens 8.299.301 7.721.065 1.017.770 759.418
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........c..cccceveiennen.... 8.299.301 7.721.065 1.017.770 759.418

LIKVIDER .....ccoiiiiiiiiiiiiii 8.299.301 7.721.065 1.017.770 759.418
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Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23 Note
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal heltidsbeskaeftigede personer 66 62 1 1
i gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 27.581.691 26.287.344 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 4.127.743 3.331.863 0 0
Andre omkostninger til social sikring 728.766 728.869 0 0
32.438.200 30.348.076 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse. 1.233.252 1.260.853 0 0
1.233.252 1.260.853 0 0
Indtaegter af kapitalandele i dat- 2
tervirksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder........ccccevvvviiennnnnn... 0 0 20.195.672  23.553.086
0 0 20.195.672 23.553.086
Skat af arets resultat 3
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 6.369.704 6.647.410 735.540 213.017
Regulering af udskudt skat............ -8.327 113.653 0 0
6.361.377 6.761.063 735.540 213.017
Forslag til resultatdisponering 4
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.  10.000.000 3.000.000 10.000.000 3.000.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns 0 0 20.195.672  23.553.086
Overfart resultat........c.cooevveennnne. 10.632.813  19.137.238 -7.392.089  -2.245.078
20.632.813 22.137.238  22.803.583 24.308.008
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2023.....cccviiiiiiiiiiiininneennns
Kostpris 30. juni 2024............cccccviiieennn.

Afskrivninger 1. juli 2023.......cciiiiiiiiiiinnn...
Arets afskrivninger .........cocoveviviiineininnnnen.

Afskrivninger 30. juni 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024

Materielle anlagsaktiver

kr.

Af- og nedskrivninger 1. juli 2023
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
Arets afskrivninger ........ccocvvevivviineininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024

kr.

TilgaNg e e

Koncernen

Goodwill

........................................ 10.853.849
........................................ 10.853.849

........................................ 6.512.310
........................................ 2.170.770
........................................ 8.683.080

................................................. 2.170.769

Koncernen

Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner

44.150.017 94.275.239
6.108.563 649.000
0 -750.000
50.258.580 94.174.239

22.543.941 81.356.557
0 -587.500

1.633.848 4.528.626
24.177.789  85.297.683

26.080.791 8.876.556

Koncernen

Mat.anlaegs-
Andre anlaeg, aktiver under
driftsmateriel og udferelse og
inventar forudbet.
1.463.192 0
300.000 8.590.449
-666.000 0
1.097.192 8.590.449
1.135.744 0

-382.950

79.400
832.194 0

264.998 8.590.449
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 7
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
kr. somheder
oL v o N I 1V 1§ 720K N 13.791.597
Kostpris 30. juni 2024.......c.ciitiiitiiitiiitieiteenteenteenteeneeaneeeneeaneeanneannens 13.791.597
Vaerdireguleringer 1. Juli 2023, ... .uiiiiiiiiiii ittt eei et eeiaeeaanas 47.730.733
10| FoTe [ [ A ¢ =] UL - L PN -12.000.000
F R =0 L | PN 20.195.672
Vaerdireguleringer 30. juni 2024........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiii et e e 55.926.405
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e 69.718.002
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Hosta Industries A/S, Bronderslev.................. 70.006.602 20.484.272 100 %
Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter 8
Forsikringer......c.oovevveiieiieinnenannens 255.114 225.678 0 0
Kontingenter og abonnementer....... 606.751 683.979 0 0
Forudbetalte gvrige omkostninger... 77.556 91.663 0 0
Forudbetalt sundhedsordning......... 73.932 0 0 0
1.013.353 1.001.320 0 0
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 9
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Koncernen
Aktier Obligationer
Dagsvaerdi 30. juni 2024......ccuiiniiiiiniiiiiiiiiiineneene e, 27.150.590 5.729.464
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen.............c.cecuvenenn... 3.550.095 -86.176
Moderselskabet
Aktier Obligationer
Dagsvaerdi 30. juni 2024......cviiniiniiiiiiiiiiiiineneeneeneeeen, 27.150.590 5.729.464
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen............cc.ecuuenenn.e. 3.550.095 -86.176
Hensaettelser til udskudt skat 10
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.
Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrgrer:
Materielle anlagsaktiver.............. -373.387 -406.267 0 0
Varebeholdninger...........ccccoveeeen 292.140 260.093 0 0
Tilgodehavender.........ccccvvvennnen.. 221.795 213.649 0 0
Hensaettelse bonus medarbejdere... -81.400 0 0 0
59.148 67.475 0 0
Udskudt skat 1. juli..................... 67.475 -46.178 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen.........cccceeeee.... -8.327 113.653 0 0
Udskudt skat 30. juni................. 59.148 67.475 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser 11
Koncernen
30/6 2024 Afdrag Restgaeld 30/6 2023
kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Anden gaeld...c.ovviiniiiiiiiiiiiiiieee 105.000 0 105.000 105.000
105.000 0 105.000 105.000
Periodeafgransningsposter 12

Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalt salg.
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NOTER

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgaer 6.343.759 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har koncernen stillet pant pa nominelt
19.700 tkr. Pantet omfatter koncernens ejendomme, der pa balancedagen har en regnskabs-
maessig vaerdi pa 26.081 tkr.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Christian Ravn Mosevang, Tranekaeret 11, 9320 Hjallerup, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CM Holding Hjallerup ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CM Holding Hjallerup ApS samt dattervirksomheder, hvori
CM Holding Hjallerup ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse
fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal korrigeres for
nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogferte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtasgten skennes at vaere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrations-
omkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfgring, lokaler, tab pa debitorer,
leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgagrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.eeeiiiiueiiiiiiiiiieiieineereieerenneeeennees 3-5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og @vrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vardipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kassekredit.



