BeElEeRHOLM

VI SKABER BALANCE

Holding af 2. februar 2012 ApS

Rosenveengets Allé 34, 2, 2100 Kgbenhavn &
CVR-nr. 34 45 72 20

Arsrapport for 2021

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 28.06.22

Mogens Kristian Fomsgaard Madsen
Dirigent

STATSAUTORIS

ERET
REVISIONSPARTNE

RSELSKAB Smedevej 1B Havnevej 11 www.beierholm.dk
9500 Hobro 9560 Hadsund CVR-nr. 32 89 54 68
HLB) Vi er et uafhenaigt mediem af Tel:98520999  Tel: 9857 24 44

det globale radgivnings- og revisionsnetvaerk



Holding af 2. februar 2012 ApS

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors erkleering om udvidet gennemgang 5-6
Ledelsesberetning 7
Resultatopgarelse 8
Balance 9-10
Egenkapitalopgarelse 11
Noter 12 -20

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 2



Holding af 2. februar 2012 ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Holding af 2. februar 2012 ApS
Rosenveengets Allé 34, 2

2100 Kgbenhavn @

Hjemsted: Kebenhavn
CVR-nr.: 34 4572 20
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Mogens Kristian Fomsgaard Madsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.21 - 31.12.21 for Holding af 2.
februar 2012 ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 28. juni 2022

Direktionen

Mogens Kristian Fomsgaard Madsen
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Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Holding af 2. februar 2012 ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holding af 2. februar 2012 ApS for
regnskabséaret 01.01.21 - 31.12.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.21 - 31.12.21 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 28. juni 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Pia Axelsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34347
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Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive investeringsvirksomhed samt anden dermed
beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.21 - 31.12.21 udviser et resultat pa DKK 7.314.737 mod
DKK -2.690.236 for tiden 01.01.20 - 31.12.20. Balancen viser en egenkapital pd DKK
83.448.790.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

Resultatopgorelse
2021 2020
DKK DKK
Bruttotab -383.059 -322.953
1 Personaleomkostninger -363.920 -363.389
Resultat for af- og nedskrivninger -746.979 -686.342
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger -2.030.465 -4.559.404
Resultat af primeer drift -2.777.444 -5.245.746
2 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -200.000 0
Andre finansielle indteegter 12.581.019 6.087.343
Andre finansielle omkostninger -248.206 -2.998.465
Resultat for skat 9.355.369 -2.156.868
Skat af arets resultat -2.040.632 -533.368
Arets resultat 7.314.737 -2.690.236
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte i regnskabséaret 0 10.000.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 8.786.000
Overfort resultat 7.314.737 -21.476.236
Ialt 7.314.737 -2.690.236
Ekstraordinsert udbytte udloddet efter balancedagen 8.771.600 0
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Note

Holding af 2. februar 2012 ApS

Balance

AKTIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 200.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 40.608.693 25.546.216
Finansielle anlaegsaktiver i alt 40.608.693 25.746.216
Anlaegsaktiver i alt 40.608.693 25.746.216
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.041.114 2.024.851
Andre tilgodehavender 10.967.647 21.265.323
Tilgodehavender i alt 13.008.761 23.290.174
Andre veerdipapirer og kapitalandele 33.426.403 42.638.546
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 33.426.403 42.638.546
Likvide beholdninger 8.747.110 5.167.843
Omsaetningsaktiver i alt 55.182.274 71.096.563
Aktiver i alt 95.790.967 96.842.779
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Balance

PASSIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfort resultat 83.368.790 76.054.053
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 8.786.000
Egenkapital i alt 83.448.790 84.920.053
Geeld til gvrige kreditinstitutter 8.923.800 8.927.160
Selskabsskat 284.789 507.599
Anden geeld 3.133.588 2.487.967
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.342.177 11.922.726
Geeldsforpligtelser i alt 12.342.177 11.922.726
Passiveri alt 95.790.967 96.842.779

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Egenkapitalopgerelse
Forslag til
Overfort udbytte for
Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 - 31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 80.000 97.530.289 6.500.600
Betalt ekstraordineert udbytte 0 -10.000.000 0
Betalt udbytte 0 0 -6.500.600
Forslag til resultatdisponering 0 -11.476.236 8.786.000
Saldo pr. 31.12.20 80.000 76.054.053 8.786.000
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 80.000 76.054.053 8.786.000
Betalt udbytte 0 0 -8.786.000
Forslag til resultatdisponering 0 7.314.737 0
Saldo pr. 31.12.21 80.000 83.368.790 0
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Noter
2021 2020
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 358.864 358.864
Andre omkostninger til social sikring 3.408 3.408
Andre personaleomkostninger 1.648 1.117
Ialt 363.920 363.389
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
2. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder -200.000 0
I alt -200.000 0

3. Verdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i

Andre veerdi-

associerede papirer og
Belgb i DKK virksomheder kapitalandele
Kostpris pr. 01.01.21 200.000 25.546.215
Tilgang i aret 0 15.062.478
Kostpris pr. 31.12.21 200.000 40.608.693
Arets resultat fra kapitalandele -200.000 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.21 -200.000 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 0 40.608.693
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Noter
4. Oplysninger om dagsvaerdi
Afledte  Andre veerdi-
finansielle papirer og
Belgb i DKK instrumenter kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.21 -51.588 51.601.044 51.549.456

Dagsveerdi er den pris, som pa malingstidspunktet vil kunne opndas ved salg af et aktiv eller
overdragelse af en forpligtelse i en normal handel mellem to uafheengige parter. Der er tre
niveauer af dagsveerdimaling:

Niveau 1 anvendes, nar dagsveerdien er baseret pa noterede kurser pd aktive markeder.

Niveau 2 anvendes, hvor kursen ikke er noteret, men hvor observerbare data eller en anden
offentlig kurs pé aktivets eller forpligtelsens enkelte bestanddele eller pa lignende aktiver
eller forpligtelser kan anvendes til fastsasttelsen af dagsveerdien.

Niveau 3 anvendes, hvis kriterierne under niveau 1 og 2 ikke er opfyldte, og der i stedet
anvendes alternative veerdianseettelsesmodeller og -teknikker baseret pa ikke observerbare
data.

Selskabets beholdning af unoterede vasrdipapirer og kapitalandele bestér af ejerandele i en
reekke udenlandske P/E fonde, der investerer i en bred vifte af bersnoterede og unoterede
virksomheder, obligationer, afledte finansielle instrumenter (derivater), investeringsejen-
domme m.v. overalt i verden. De underliggende investeringer i P/E fondene afleegger
reviderede arsregnskaber og dagsveerdier er opgjort af professionelle akterer, herunder
investeringsbanker m.v. Den opgjorte dagsveerdi af ejerandelene i P/E fondene er derfor et
direkte resultat af dagsveerdiberegningen for de underliggende investeringer.

b. Afledte finansielle instrumenter

Selskabet handler med afledte finansielle instrumenter som led i selskabets investerings-
strategi. De afledte finansielle instrumenter omfatter pa balancedagen begrsnoterede
optioner.

Der er pr. 31.12.21 optioner i behold i EUR. Dagsveerdien af optioner udger pr. 31.12.21 t.DKK
-b2, der er indregnet i balancen under kortfristede gaeldsforpligtigelser. Der er i regnskabs-
aret indregnet realiseret og urealiseret nettogevinst pa i alt t.DKK 797 i resultatopgerelsen
som folge af drets investeringer i optioner.
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Noter

6. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtet sig til at investere t.USD 3.000 i andre veerdipapirer og kapitalandele.
Pr. 31.12.21 havde selskabet investeret t.USD 1.144 af forpligtelsen.

Selskabet har forpligtet sig til at investere t.EUR 1.000 i andre veerdipapirer og kapitalandele.
Pr. 31.12.21 havde selskabet investeret t.EUR 418 af forpligtelsen.

Selskabet har forpligtet sig til at investere t.GBP 500 i andre veerdipapirer og kapitalandele.
Pr. 31.12.21 havde selskabet investeret t.GBP 227 af forpligtelsen.

Selskabet har stillet kreditfacilitet til rddighed overfor associerede virksomheder pa op til
t.DKK 6.000. Pr. 31.12.21 var kreditten udnyttet med t.DKK 3.900.

Selskabet har afgivet finansieringstilsagn overfor selskabet MM II Holding ApS.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende maéles

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Selskabet anvender ikke reglerne for regnskabsmaeessig sikring, hvormed eendring i dagsvaer-
dien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen under andre finansielle
poster.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivninger af omseetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, omfatter ned-
skrivninger pa varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre om-
seetningsaktiver, som pa grund af deres art eller sterrelse eller efter virksomhedens forhold i
gvrigt anses at overstige normale nedskrivninger.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der méles efter indre vaerdis metode, indreg-
nes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede
interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For asso-
cierede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmaessigt.
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer
og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. P&
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de.

Ved erhvervelse af kapitalandele i associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de erhvervede kapitalandeles identificerbare aktiver og forpligtelser maéles til dags-
veerdi pad erhvervelsestidspunktet.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen

for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,

males til kostpris.
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Holding af 2. februar 2012 ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Ved erhvervelse af associerede virksomheder indregnes goodwill forholdsmeessigt pa bag-
grund af den faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den pé& erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelgb) indregnes under
kapitalandele i associerede virksomheder. For negativ goodwill (negativt forskelsbelgb) fore-
tages en revurdering af de opgjorte dagsveerdier for de forholdsmaeessigt erhvervede nettoak-
tiver og kebsvederlaget for kapitalandelene. Negativ goodwill, der kan henferes til eventual-
forpligtelser pa erhvervelsestidspunktet, indregnes under kapitalandele i associerede virk-
somheder og reduceres i takt med realisering af disse forpligtelser. Et resterende negativt
forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pé erhvervelsestidspunktet.
Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil 12 maneder efter
erhvervelsestidspunktet.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virk-
somheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pd et aktivt marked, maéles i balancen
til kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omseetningsaktiver nedskrives til netto-
realisationsveerdien, safremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles pa et aktivt
marked, males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital
Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.
Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under

egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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