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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 for
VictoriaHolding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 15.06.2015

Direktion

Gert Johannsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Victoria Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Victoria Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmagksom pa de usikkerheder, som er beskrevet i note 1 om udvikling i
aktiviteter og gkonomiske forhold vedrarende selskabets likviditetsberedskab, finansieringsforhold og driftstiltag. Vi ger
saligt opmagksom pa, at koncernens fortsatte drift er betinget af, at flere usikre faktorer realiseres, herunder stigende
omsadning, forbedring i dagkningsgrader, huslejenedsadtel se og uandret henstand fra koncernens kreditorer. Ledelsen har
ved regnskabsaflasggel sen forudsat, at de usikre faktorer realiseres, og har derfor aflagt &rsregnskabet under forudsaening
af selskabets og koncernens fortsatte drift. Vi har ikke fundet grundlag for at anlaegge en anden vurdering end ledel sen.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Odense, den 15.06.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

LarsL. Larsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er at vaare et holdingselskab, at foretage investeringer og at udeve enhver aktivitet, som efter
direktionens skan er forbundet hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Sel skabets resultatopgarel se for 2014 udviser et underskud pa 830 t.kr., og selskabets balance pr. 31. december
2014 udviser en negativ egenkapital pa 726 t.kr.

Selskabet har ved arets udgang tabt sin egenkapital. Det er ledelsens vurdering, at branchen er i bedring, samt
at selskabet over de nasste & vil retablere sin virksomhedskapital. Ledelsen har udarbejdet en opdateret 5-ars
plan for koncernen, som ledelsen trods usikkerheden for fremtiden vurderer at vage realistisk. Der var en vee
sentlig negativ afvigelse i forhold til sidste &s 5-ars plan. De vassentlige forudsagninger i den opdaterede plan
er, at omsagningen i Combipot A/S skal stige, daskningsgrader skal forbedres, og huslgen skal reduceres. Le-
delsen har lavet aftale med koncernens pengeinstitut omkring en forlaangelse af koncernens kreditfaciliteter pa
betingelse af, at datterselskabet Christina Invest ApS afhaander sine aktiver til et leasingselskab, og at Com-
bipot A/S herefter indgér |easingaftale vedregrende de pagad dende aktiver. Det er en forudsagning for pengein-
stituttets tilsagn om fortsat finansiering af det kommende ar, at det pagad dende provenu ved aktivsalget anven-
des 100% til nedbringelse af koncernens gedd til det paged dende pengeinstitut.

Begivenheder efter balancedagen
Som naavnt ovenfor er der indgdet en aftale i 2015 med pengeinstitut om en styrkelse af koncernens finansie-
ringsforhold.

Herudover er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af ars-
rapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

AEndringer | anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i 2014 aandret regnskabspraksis vedragrende indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der, sdledes at disse indregnes og méles efter den indre vaardis metode (equity-metoden). Dette indebager, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi med
tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag eller tilleeg af ureadli-
serede koncerninterne fortjenester og tab. Praksissandringen har pavirket arets resultat i 2014 med (786) t.kr.
og &rets resultat i 2013 med (947) t.kr. Balancesummen er i 2014 pavirket med 2.896 t.kr. og i 2013 med
(3.001). Egenkapitalen er i 2014 pavirket med 2.896 t.kr. og i 2013 med (3.001) t.kr. Egenkapitalen pr.
01.01.2013 er endvidere pavirket med (2.060) t.kr. Der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordel e vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Resultatopger elsen
Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gebyrer, porto mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestéar af renteindtaegter mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med ale koncernforbundne selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrarende skattemasssige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, somer 5 &r.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2014 2013

Note kr. t.kr.
(23.369) (25)
(23.369) (25)
(812.410) (947)

2 122.558 240
3 (302.896) (276)
(1.016.117) (1.008)

4 185.931 10
(830.186) (998)
(830.186) (998)
(830.186) (998)
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Balancepr. 31.12.2014

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaggsaktiver

Tilgodehavende sel skabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2014 2013

Note kr. t.kr.
4.720.990 825

0 1.000

173.394 0

5 4.894.384 1.825
4.894.384 1.825

3.000 2

3.000 2

37.883 0

40.883 2

4.935.267 1.827
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfart overskud eller underskud (850.784) (3.702)
Egenkapital (725.784) (3.577)
Bankgedd 2.799.691 3.342
Gadd til tilknyttede virksomheder 2.249.652 1.334
Anden gadd 611.708 728
Kortfristede gaddsforpligtelser 5.661.051 5.404
Gaddsfor pligtel ser 5.661.051 5.404
Passiver 4.935.267 1.827
Going concern 1
Eventualforpligtel ser 6
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 7
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Egenkapitalopgerelse for 2014

Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (3.702.295) (3.577.295)
V alutakursregul eringer 0 14.586 14.586
@vrige egenkapital posteringer 0 3.667.111 3.667.111
Arets resultat 0 (830.186) (830.186)
Egenkapital ultimo 125.000 (850.784) (725.784)
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Noter

1. Going concern

Selskabet har ved arets udgang tabt sin egenkapital. Det er ledelsens vurdering, at branchen er i bedring, samt
at selskabet over de nasste ar vil retablere sin virksomhedskapital. Ledelsen har udarbejdet en opdateret 5-ars
plan for koncernen, som ledelsen trods usikkerheden for fremtiden vurderer at vaae redlistisk. Der var en vee
sentlig negativ afvigelse i forhold til sidste &s 5-ars plan. De vassentlige forudsagninger i den opdaterede plan
er, at omsagningen i Combipot A/S skal stige, daskningsgrader skal forbedres, huslejen skal reduceres, og kon-
cernens kreditorer skal usandret acceptere henstand. Ledelsen har lavet aftale med koncernens pengeingtitut
omkring en forlaagelse af koncernens kreditfaciliteter pa betingelse af, at dattersel skabet Christina Invest ApS
afhaender sine aktiver til et leasingselskab, og at Combipot A/S herefter indgér leasingaftale vedrerende de
pagaddende aktiver. Det er en forudsatning for pengeingtituttets tilsagn om fortsat finansiering af det kom-
mende &r, at det pagad dende provenu ved aktivsalget anvendes 100% til nedbringelse af koncernens gadd til
det pagad dende pengeingtitut.

2014 2013
kr. t.kr.
2. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 120.000 240
Va utakursregul eringer 2.558 0
122.558 240
2014 2013
kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 70.988 40
Renteomkostninger i avrigt 231.908 235
Vd utakursregul eringer 0 1
302.896 276
2014 2013
kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat (173.394) 0
Regulering vedrerende tidligere ar (12.537) (10)

(185.931) (10)
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Noter
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos
i tilknyttede tilknyttede
virksomheder  virksomheder Udskudt skat
kr. kr. Kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.826.159 1.000.000 0
Overfarder 1.000.000 (2.000.000) 0
Tilgange 26.260 0 173.394
Kostprisultimo 4.852.419 0 173.394
Nedskrivninger primo (3.000.716) 0 0
Va utakursregul eringer 14.586 0 0
Andel af drets resultat (812.410) 0 0
Andre reguleringer 3.667.111 0 0
Nedskrivninger ultimo (131.429) 0 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 4.720.990 0 173.394

Overfarder vedrarer konvertering af ansvarlig |anekapital til datterselskabet, Combipot A/S. Den ansvarlige
|anekapital er anvendt til opkeb af Combipot A/S' beholdning af egne aktier.

Aretstilgang pa kapitalandele i tilknyttede virksomheder vedrarer regulering af earn out aftale pa kab af aktier

I Combipot A/S.

Andre reguleringer pa kapitalandele i tilknyttede virksomheder vedrerer opskrivninger af materielle anlaggsak-
tiver til dagsveardi i datterselskabet, Christina Invest ApS.

Vaadien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er afhamngig af, om ledelsen formar at realisere ledelsens

5-arsplan.

Dattervirksomheder:
Combipot A/S
Christinalnvest ApS

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Odense AlIS 100,00
Odense ApS 100,00
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Noter

6. Eventualfor pligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgedd er deponeret aktierne nom. 2.000 t.kr. i Combipot A/S samt tilgodehavende hos
tilknyttede virksomheder nom. 1.000 t.kr.



