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AM Invest DK ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

AM Invest DK ApS

c/o Palee Ejendomsadministration A/S
Ryvangs Allé 18

2100 Kgbenhavn @

Telefon: 331202 15

Hjemsted: Kgbenhavn &

CVR-nr.: 4316 70 30

Regnskabsar: 01.10 - 30.09

Direktion

lan Winther-Hgiland

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
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AM Invest DK ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.23 - 30.09.24 for AM Invest DK
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.09.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.10.23 - 30.09.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn O, den 4. juni 2025

Direktionen

lan Winther-Hgiland
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AM Invest DK ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i AM Invest DK ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AM Invest DK ApS for regnskabséret 01.10.23 - 30.09.24,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder oplysning
om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.10.23 - 30.09.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmeerksomheden pa& note 2 om
"Usikkerhed ved indregning og maling", som beskriver den usikkerhed som der er forbundet
med maling af kapitalandele og tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Dertil vil vi
uden at modificere vores konklusion henlede opmaerksomheden pa note 3 om "Efterfglgende
begivenheder", som beskriver de forhold der er sket efter balancendagen som er relevant for
regnskabsbrugeren.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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AM Invest DK ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-

delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer
pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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AM Invest DK ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planleegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet.
Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 7



AM Invest DK ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

OVERTRADELSE AF ARSREGNSKABSLOVEN

Selskabets arsrapport er ikke indsendt til Erhvervsstyrelsen inden for den i arsregnskabs-
loven fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Seborg, den 4. juni 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Skou

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne15007
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AM Invest DK ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets primeere aktivitet bestar i at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder med
ejerskab af investeringsejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.23 - 30.09.24 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Usikkerhed omkring veerdien af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder:

Selskabet har tilgodehavender hos datterselskaberne Hejrevej 35 ApS, Dortheavej 59 ApS og
Seborg Hovedgade 129-135 ApS til en samlet vaerdi af t.DKK 55.617. Tilgodehavenderne er
indregnet til amortiseret kostpris under regnskabsposten "Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder".

Veerdien af de omtalte tilgodehavender er beheeftet med en usikkerhed, som beror pa, at
selskaberne maler investeringsejendommene til dagsveerdi og anvender en afkastbaseret
model (normalindtjeningsmodel) til at opgere dagsveerdien.

Der er veesentlig usikkerhed knyttet til opgerelsen af dagsveerdierne, denne usikkerhed er
primeert relateret til fastseettelsen af afkastkrav.

Usikkerhed omkring veerdien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder malt til indreveerdi:

Selskabet ejer kapitalandele i datterselskaberne Hejrevej 35 ApS, Dortheavej 59 ApS og
Seborg Hovedgade 129-135 ApS. P4 balancedagen er disse kapitalandele indregnet til en
samlet veerdi af t.DKK 16.127. Kapitalandelene er indregnet til indre wveerdi under
regnskabsposten "kapitalandele i tilknyttede virksomheder".

Veerdien af de omtalte kapitalandele er behsaeftet med en usikkerhed, som beror pa, at
selskaberne maler investeringsejendommene til dagsveerdi og anvender en afkastbaseret
model (normalindtjeningsmodel) til at opgere dagsveerdien.

Der er veesentlig usikkerhed knyttet til opgerelsen af indre veerdi i selskaberne. Denne
usikkerhed er primeert relateret til forskelle i sédvel fastlagte afkastkrav som budgetteret

indtjeninger.
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AM Invest DK ApS

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.23 - 30.09.24 udviser et resultat pa DKK -10.180.943 mod
DKK 1.444 525 for tiden 01.10.22 - 30.09.23. Balancen viser en egenkapital pa DKK 341.596.

Arets resultat er pavirket af negative resultater i selskabets datterselskaber. Disse skal
henferes til negative reguleringer af dagsveerdierne i selskabernes investeringsejendomme.
som beskrevet i note 2

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har i regnskabsaret 2023/24 realiseret et underskud pa t. DKK 10.181 for 2023/24.
Selskabets resultat for &ret samt forhold mellem omsaetningsaktiver og kortfristede
geeldsforpligtelser indikerer en usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften.

Ledelsens budget for det kommende regnskabsar 2024/25 udviser et behov for yderligere
finansiering svarende til et kapitalbehov pa t. DKK 200.

Selskabet har modtaget et finansieringstilsagn fra datterselskabet Hejrevej 35 ApS, som har
erkleret, at der frem til udgangen af regnskabsaret 2024/25 vil ydes stotte i det omfang,
ovenstdende matte kreeve det.

P4 baggrund af ovenstdende er det ledelsens vurdering, at der foreligger grundlag for
selskabets fortsatte drift. Derfor er arsregnskabet aflagt under forudssetning om fortsat drift.
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AM Invest DK ApS

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Overdragelse af kapitalandele mellem ejerkreds i selskabet:

Selskabet er i december 2024 blevet en del af en tvist vedrerende ejerskab af kapitalandele i
selskabet samt rette fordringshaver til selskabets mellemveerende med selskabsdeltagere.
Der henvises til note 3 om efterfalgende begivenheder.

Kapitalforhgielse via geeldskonvertering:

Den 10. december 2024 blev der afholdt en ekstraordineer generalforsamling, hvor der blev
truffet beslutning om en kapitalforhgjelse ved geeldskonvertering. Denne beslutning er
efterfelgende anmeldt og gennemfegrt hos erhvervsstyrelsen.

Efterfelgende er der opstaet en tvist om gyldigheden af overdragelsesaftalen og de
beslutninger, som er truffet med baggrund i denne af kapitalejer og direktion. Hvilket skaber
usikkerhed om, hvorvidt kapitalforhgjelsen er en realitet.

Hvis kapitalforhgijelsen viser sig at veere en realitet, betyder det for selskabet, at t. DKK
28.000 er konverteret fra geeld til kapital ved en kapitalforhgjelse af t. DKK 28 til kurs 1.000.
Denne geeld er pa balancedag praesenteret i balancen under regnskabsposten "Geeld til
virksomhedsdeltagere og ledelse". Omvendt sa vil det betyde for selskabet, hvis
kapitalforhgijelsen ikke anerkendes at geelden ovenfor fortsat er til stede.
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AM Invest DK ApS

Resultatopgorelse
2023/24 2022/23
Note DKK DKK
Bruttotab -63.175 -15.619
4 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -6.440.643 2.463.982
5 Andre finansielle indtegter 682.017 370.100
Andre finansielle omkostninger -3.921.406 -1.924.284
Resultat for skat -9.733.207 894.179
Skat af &rets resultat -447.736 550.346
Arets resultat -10.180.943 1.444.525
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -6.440.643 2.463.982
Overfort resultat -3.740.300 -1.019.457
Ialt -10.180.943 1.444.525
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Note

AM Invest DK ApS

Balance

AKTIVER
30.09.24 30.09.23
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.126.534 22.567.177
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 55.617.247 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 71.743.781 22.567.177
Anlaegsaktiver i alt 71.743.781 22.567.177
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 33.641.205
Udskudt skatteaktiv 0 447.736
Tilgodehavende selskabsskat 26.000 0
Tilgodehavender i alt 26.000 34.088.941
Likvide beholdninger 430 261.130
Omseetningsaktiver i alt 26.430 34.350.071
Aktiver i alt 71.770.211 56.917.248
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AM Invest DK ApS

Balance

PASSIVER
30.09.24 30.09.23
Note DKK DKK
Selskabskapital 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 5.568.953 12.009.596
Overfort resultat -5.267.357 -1.527.057
Egenkapital i alt 341.596 10.522.539
8 Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 71.236.570 46.273.937
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 71.236.570 46.273.937
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 50.000 0
Geeld til associerede virksomheder 0 5.000
Selskabsskat 0 107.272
Anden geeld 142.045 8.500
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 192.045 120.772
Geeldsforpligtelser i alt 71.428.615 46.394.709
Passiver i alt 71.770.211 56.917.248

9 Eventualforpligtelser
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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AM Invest DK ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.10.23 -
30.09.24

Saldo pr. 01.10.23 40.000 12.009.596 -1.627.057 10.522.639
Forslag til resultatdisponering 0 -6.440.643 -3.740.300 -10.180.943
Saldo pr. 30.09.24 40.000 5.5b68.953 -5.267.357 341.596
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AM Invest DK ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har i regnskabsaret 2023/24 realiseret et underskud pa t. DKK 10.181 for 2023/24.
Selskabets resultat for &ret samt forhold mellem omseetningsaktiver og kortfristede
geeldsforpligtelser indikerer en usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften.

Ledelsens budget for det kommende regnskabsar 2024/25 udviser et behov for yderligere
finansiering svarende til et kapitalbehov pa t. DKK 200.

Selskabet har modtaget et finansieringstilsagn fra datterselskabet Hejrevej 35 ApS, som har
erkleeret, at der frem til udgangen af regnskabsaret 2024/25 vil ydes stotte i det omfang,
ovenstdende matte kreeve det.

P4 baggrund af ovenstdende er det ledelsens vurdering, at der foreligger grundlag for
selskabets fortsatte drift. Derfor er arsregnskabet aflagt under forudssetning om fortsat drift.
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AM Invest DK ApS

Noter

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.10.23 - 30.09.24 er fglgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det kan have vaesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Usikkerhed omkring veerdien af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder:

Selskabet har tilgodehavender hos datterselskaberne Hejrevej 35 ApS, Dortheavej 59 ApS og
Seoborg Hovedgade 129-135 ApS til en samlet veerdi af t.DKK 55.617. Tilgodehavenderne er
indregnet til amortiseret kostpris under regnskabsposten "Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder".

Vaerdien af de omtalte tilgodehavender er beheeftet med en usikkerhed, som beror pa, at
selskaberne maler investeringsejendommene til dagsveerdi og anvender en afkastbaseret
model (normalindtjeningsmodel) til at opgere dagsveerdien.

Der er veesentlig usikkerhed knyttet til opgerelsen af dagsveerdierne, denne usikkerhed er
primeert relateret til fastseettelsen af afkastkrav.

Usikkerhed omkring veerdien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder malt til indre veerdi:

Selskabet ejer kapitalandele i datterselskaberne Hejrevej 35 ApS, Dortheavej 59 ApS og
Seborg Hovedgade 129-135 ApS. P& balancedagen er disse kapitalandele indregnet til en
samlet veerdi af t.DKK 16.127. Kapitalandelene er indregnet til indre veerdi under
regnskabsposten "kapitalandele i tilknyttede virksomheder".

Veardien af de omtalte kapitalandele er behasftet med en usikkerhed, som beror pa, at
selskaberne maler investeringsejendommene til dagsveerdi og anvender en afkastbaseret
model (normalindtjeningsmodel) til at opgere dagsveerdien.

Der er veesentlig usikkerhed knyttet til opgerelsen af indre veerdi i selskaberne. Denne
usikkerhed er primeert relateret til forskelle i savel fastlagte afkastkrav som budgetteret
indtjeninger.
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AM Invest DK ApS

Noter

3. Efterfolgende begivenheder

Overdragelse af kapitalandele mellem ejerkreds i selskabet:

Selskabet er i december 2024 blevet en del af en tvist i selskabets ejerkreds, som vedrerer
ejendomsret til kapitalandele i selskabet samt mellemveerende med selskabsdeltagere.

Erhvervsstyrelsen er bekendt med, at der er uenighed om ejendomsretten til AM Invest DK
ApS. Som felge heraf har Erhvervsstyrelsen forelgbigt speerret for adgangen til at foretage
registreringer af eendringer i selskabet, medmindre parterne er enige herom, jf.
selskabslovens § 23 ¢, stk. 1.

Kapitalforhgielse via geeldskonvertering:

Den 10. december 2024 blev der afholdt en ekstraordineer generalforsamling, hvor der blev
truffet beslutning om en kapitalforhgjelse ved geeldskonvertering. Denne beslutning er
efterfelgende anmeldt og gennemfert hos erhvervsstyrelsen.

Efterfolgende er der opstdet en tvist om gyldigheden af overdragelsesaftalen og de
beslutninger, som er truffet med baggrund i denne af kapitalejer og direktion. Dette skaber
usikkerhed om, hvorvidt kapitalforhgjelsen er en realitet.

Hvis kapitalforhgjelsen viser sig at veere en realitet, betyder det for selskabet, at t. DKK
28.000 er konverteret fra geeld til kapital ved en kapitalforhgijelse af t. DKK 28 til kurs 1.000.
Denne geeld er pa balancedag praesenteret i balancen under regnskabsposten "Geeld til
virksomhedsdeltagere og ledelse". Omvendt s& vil det betyde for selskabet, hvis
kapitalforhgjelsen ikke anerkendes at geelden ovenfor fortsat er til stede.
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Noter
2023/24 2022/23
DKK DKK
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -6.440.643 2.463.982
5. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 682.017 370.100
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6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.10.23 10.617.580
Kostpris pr. 30.09.24 10.617.580
Opskrivninger pr. 01.10.23 12.049.597
Arets resultat fra kapitalandele -6.440.643
Opskrivninger pr. 30.09.24 5.608.954
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.24 16.126.534
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Hejrevej 35 ApS, Kebenhavn 100%
Dortheavej 59 ApS, Kebenhavn 100%
Seborg Hovedgade 129-135 ApS, Kebenhavn 100%

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 20



AM Invest DK ApS

Noter

7. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Tilgodehaven-
der hos tilknyt-
tede virksom-

Beleb i DKK heder
Kostpris pr. 01.10.23 33.641.205
Tilgang i aret 21.976.042
Kostpris pr. 30.09.24 bb.617.247
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.24 55.617.247
8. Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK 30.09.24 30.09.23
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 71.236.570 46.273.937
Ialt 71.236.570 46.273.937
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Noter

9. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-
elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til

sambeskatningsindkomsten m.v.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Sammenligningstallene for regnskabsposten "Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse"
samt "Geeld til associerede virksomheder" er eendret. Dette betyder, at regnskabsposten
"Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse" er forhgjet med t.DKK 46.274. Tilsvarende er
regnskabsposten "Gaeld til associerede virksomheder" reduceret.

Reklassifikationen har ingen effekt pa resultat, balancesum eller egenkapital.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
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11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode.

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmasssige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmaeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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11. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.
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