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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret at skabe et afkast til selskabets investorer ved investering i
byggefinansieringslan mod pant i fast ejendom og andre pantesikrede lan enten direkte eller gennem selskaber.
Vasentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat vurderes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne.

Selskabet har i regnskabsaret besluttet og gennemfart seks kapitalforhgjelser pa i alt nominelt 58,8 mio., som
har tilfert et nettoprovenu pa 64,7 mio. DKK.

Der har foruden ovenstaende ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og akonomiske forhold.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2025 for Draupnir Invest | P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 3. februar 2026

Direktion

Ulrik Regaard Larsen

Bestyrelsen

Peter Aaby Smith Seren Leth Jakobsen Anna Gitte Eppers
formand

Henrik Frisch
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Draupnir Invest | P/S:
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Draupnir Invest | P/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet
'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uathaengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold il disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfarer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 3. februar 2026
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Draupnir Invest | P/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder. Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Herudover har ledelsen valgt at felge visse af reglerne fra regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, revisor og forvaltningshonorar til investe-
ringsradgiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-

aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, transaktioner i fremmed valuta og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor skatten indgar i ejernes skattepligtige indkomstforhold
efter de i skattelovgivningen geeldende regler.

This document has esignatur Agreement-ID: 501969Y658101132228352



Draupnir Invest | P/S

Regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31.

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primeer drift

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Ekstraordinert udbytte for regnskabséret
Overfort til overfort resultat

Disponeret

december

2025 2024
1.164.476 406.405
-1.164.476 -406.405
10.734.435 3.684.704
700.000 0
8.869.959 3.278.299
2.700.000 0
6.400.000 2.650.000
230.041 628.299
8.869.959 3.278.299
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Note

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver i alt

Balance 31. december

Aktiver

2025 2024
118.451.578 50.839.515
118.451.578 50.839.515
1.227.503 1.680.316
119.679.081 52.519.831
119.679.081 52.519.831
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Note

Balance 31. december

Selskabskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Anden gzld

Kortfristet geeld

Geald i alt

Passiver i alt

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Passiver

2025 2024
106.418.274 47.659.193
9.029.406 3.093.317
1.142.139 1.372.180
2.700.000 0
119.289.819 52.124.690
389.262 395.141
389.262 395.141
389.262 395.141
119.679.081 52.519.831
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Egenkapitalopgerelse
Selskabs- Overkurs ved Overfort Foresléet Egenkapital
kapital emission resultat udbytte ialt
Egenkapital 1. januar 2024 33.131.354 1.837.946 743.881 900.000 36.613.181
Kapitalforhgjelse 14.527.839 1.255.371 0 0 15.783.210
Ekstraordinart udbytte 0 0 0 2.650.000 2.650.000
Udbetalt udbytte 0 0 0 -3.550.000 -3.550.000
Avrets resultat 0 0 628.299 0 628.299
Egenkapital 31. december 2024 47.659.193 3.093.317 1.372.180 0 52.124.690
Egenkapital 1. januar 2025 47.659.193 3.093.317 1.372.180 0 52.124.690
Kapitalforhgjelse 58.759.081 5.990.919 0 0 64.750.000
Omkostninger ved kapitalforhgjelse 0 -54.830 0 0 -54.830
Ekstraordinart udbytte 0 0 0 6.400.000 6.400.000
Udbetalt udbytte 0 0 0 -6.400.000 -6.400.000
Arets resultat 0 0 -230.041 2.700.000 2.469.959
Egenkapital 31. december 2025 106.418.274 9.029.406 1.142.139 2.700.000 119.289.819
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Noter til rsregnskabet

Tilgodehavender

Af selskabets andre tilgodehavender, forfalder kr. 63.410.000 til betaling efter 1 &r.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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