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Nordic Shipinvest ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for Nordic Shipinvest ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af kon-
cernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret

01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 30. marts 2023

Direktionen

Bo Kristensen
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Nordic Shipinvest ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Nordic Shipinvest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Nordic Shipinvest ApS for regnskabséret
01.01.22 - 31.12.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabséaret 01.01.22 - 31.12.22 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafheengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gasldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revi-

sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab

uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Nordic Shipinvest ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og ars-

regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grund-
lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern

kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

fore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.
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Nordic Shipinvest ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnaér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made

synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Neaestved, den 30. marts 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Holmegaard Frandsen Jette Jordan Andersen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21382 MNE-nr. mne46630
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Nordic Shipinvest ApS

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2022 2021 2020 2019 2018
Resultat
Nettoomsaetning 141.731 1.883.603  713.839 772454  766.617
Bruttoresultat 82.097  304.727 26.512 38.376 69.791
Resultat af primeer drift 58.938  262.856 -4.046 9.301 40.268
Finansielle poster i alt 3.489 57.581 8.371 26.491 4.478
Arets resultat 67.077  296.307 4.854 31.791 44 826
Balance
Samlede aktiver 839.812 830.574 540.450 508.006  468.567
Investeringer i materielle anleegsaktiver 141.536 26.422 97.521 0 1.217
Egenkapital 671.573  716.733 401.044 434.217 407.176
Pengestromme
Nettopengestremme fra:
Driften 140.913  154.073 -4.731 22.171 28.667
Investeringer -109.050 B53.723 -106.531 321 59.823
Finansiering 35.797 -31.546 56.982 -12.789 -60.348
Arets pengestromme 67.660  176.250 -54.280 9.703 28.142
Nogletal
2022 2021 2020 2019 2018
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 10% 53% 1% 8% 12%
Afkast af investeret kapital 16% 119% -3% 5% 21%
Overskudsgrad 42% 14% -1% 1% 5%
Soliditet
Soliditetsgrad 80% 86% 74% 85% 87%
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Nordic Shipinvest ApS

Ledelsesberetning

Definitioner af negletal

Egenkapitalens forrentning:

Afkast af investeret kapital:

EBITA:

Investeret kapital ekskl. goodwill:

Overskudsgrad:

Soliditetsgrad:
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Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

EBITA x 100
Gns. investeret kapital ekskl. goodwill

Resultat af primeer drift med tilleeg af af- og
nedskrivninger pa goodwill.

Summen af driftsmeessige immaterielle og materielle
anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) samt nettoarbejds-
kapital.

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver




Nordic Shipinvest ApS

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter bestar i at drive rederi- og operatgrvirksomhed samt investeringsvirksomhed
herunder investering i danske og udenlandske bgrsnoterede og ikke-bgrsnoterede veerdipapirer og

hertil relaterede formuegoder.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Resultatopgaerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pa t.DKK 67.077 mod t.DKK 296.307
for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 671.573.

Den altoverskyggende begivenhed i 2022 blev Ruslands invasion af Ukraine den 24. februar, og de
afledte konsekvenser af dette vil reekke mange ar frem. Krigen i Ukraine har nu vaeret i gang i mere end
et ar, og det er umuligt at komme med et realistisk bud péd, hvornar eller hvordan det vil ende. Man kan
frygte det veerste og neesten hver dag kommer der nye reedselsveekkende historier frem, som
overskygger alt andet der sker omkring os. Men alligevel gar verden videre, og selvom vi lever i en
verden med energi-, klima-, forsynings-, og inflationskrise er der trods alt ogsa lyspunkter:
Beskeeftigelsen i den vestlige verden er hgj og gkonomierne er forbavsende steerke. Den kinesiske
gkonomi derimod, har veeret hardt ramt af omfattende corona nedlukninger og veeksten er veesentligt
under det budgetterede. Iseer den kinesiske ejendomssektor har veeret under pres og staten har matte

treede til adskillige gange for at afveerge sterre konkurser.

Geopolitisk tegner der sig et billede af et forenet Vesten mod Rusland og et USA, delvist stottet af
Europa mod Kina, mens andre vigtige aktgrer som f.eks. Indien, Sydafrika og Brasilien forseger at finde

en plads og en rolle at spille i den sendrede verdensorden.

Rederiaktiviteterne i Falcon Rederi A/S havde et godt 2022, med ingen planlagt driftsstop/dokninger
og kun meget lidt off-hire. Teknisk performede skibene som forventet og beskaeftigelsesmeessigt var et
skib beskeeftiget pa periodecharter mens 2 skibe sejlede delvis spot og delvis i det korte periode
marked. Ved arets slutning blev der indkebt endnu en handy size bulk carrier, som blev overtaget den
22. december og sat i fart under dansk flag den 29. december. Falcon Rederi A/S kommer ud af 2022
med et meget tilfredsstillende resultat pa knap t.DKK. 58.463. (t.USD 8.254).

Falcon Navigation A/S indgér nu i koncernregnskabet som en associeret virksomhed, og er derfor ikke
konsolideret ind i tallene. Falcon Navigation A/S, med den nye ledelse og eendrede ejerstruktur, fik et
meget fornuftigt 2022 og til trods for veesentligt eendrede markedsforhold og dynamikker pga. krigen i
Ukraine lykkedes det at skabe et resultat efter skat pé t.DKK 62.104 (t.USD 8.768).

Andre investeringer i Falcon Maritime Group A/S bidrager positivt til bundlinjen med mindre belgb.

Hvilket ligeledes er tilfeeldet for gvrige rederiinvesteringer i Nordic Shipinvest ApS.

Resultatforventningen for 2022 var et positivt resultat, og for datter selskabet et resultat i niveauet
DKK 30-60 mio. Selskabets og koncernens samlede resultat lander p& kr. 67 mio, hvilket overstiger

arets forventede resultat for datter alene med godt 12 %. Afvigelsen skyldes en optimal positionering i
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Nordic Shipinvest ApS

Ledelsesberetning

markedet sammenkoblet med meget fa driftsstop. Alt i alt finder ledelsen resultatet for koncernen

meget tilfredstillende.

Forventet udvikling

Udsigterne for 2023 er blandede. Ordrebogen er stadig begraenset, men krigen i Ukraine og de mange
sanktioner mod Rusland har medfert at selskabernes skibe ikke lsengere sejler hverken til eller fra
Rusland, og den situation forventer vi vil fortsaette det neeste leengere stykke tid (2 til 5 ar). Det er
derfor et stort og vigtigt marked, der er faldet veek og overtaget af andre spillere. Efter den kinesiske
regering sendrede deres strenge corona politik og nu igen tillader fri ind- og udrejse; pa overfladen en
lidt mindre aggressiv holdning mod USA og Vesten, samt stimulus pakker til ejendomssektoren og
infrastrukturinvesteringer forventer vi et Kina der kommer steerkt tilbage med deraf affedt importbehov
af ravarer og gget eksport af feerdigvarer. Usikkerheden omkring Kina er dog udtalt, og iseer Kinas
stillingtagen til krigen i Ukraine, vil veere afgerende for USA’s og Vesten's fortsatte lyst og vilje til at

handle med Kina.

Selskabet og koncernens forventede resultat for 2023 er derfor lidt lavere end hvad vi realiserede i 2022

og vi regner med et resultat efter skat i spaendet mellem kr. 40 til 60 mio.

Videnressourcer

Hvert ar investerer selskabet ressourcer pd at efteruddanne og kompetenceudvikle selskabets

medarbejdere pd alle niveauer i organisationen.

Finansielle risici

Prisrisici

Selskabets og koncernens resultat og egenkapital pavirkes af udsving i fragtrater, renter, valutakurser
og oliepriser. Selskabet sgger lgbende at afdeekke sig mod disse risici og den afdeekning sker blandt

andet ved at befragte skibene i et mix af spot og periode beskeeftigelse, sikring af en del af det

forventede olieforbrug og endelig veksling af usdollar til den valuta, der er behov for.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

Samfundsansvar

Ledelsen gnsker pa alle mader at drive en virksomhed, som lever op til den danske lovgivning, og
agere som en ansvarlig virksomhed, der minimerer negative pavirkninger pa interessenter og det
omgivende samfund mest muligt. Virksomheden har indtil videre valgt ikke at vedtage og

implementere politikker for samfundsansvar.
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Nordic Shipinvest ApS

Ledelsesberetning

Med ny og eendret lovgivning omkring udledning af co2 for rejser ind og ud af EU og det der tilhgrende
regelseet og co2 kvote system, er de eksisterende handelsmenstre udfordrede, men forventningen er at
disse EU tiltag vil brede sig og selskabet er derfor pa forkant med udviklingen og tager hensyn til den i
de kontrakter, der indgéas fremadrettet. Udgiften til disse tiltag vil forseges videresendt til kunderne,
men da prisdannelsen sker lgbende og i fuld konkurrence, vil der veere perioder hvor dette ikke er

muligt og derfor muligvis veere en ekstra udgift for selskabet.

Begrundelserne er anfert nedenfor for hvert af de 4 hovedomréader:

Miljo og klima

Koncernen er opmaerksom pa og efterlever de lgbende eendringer af relevante internationale regler for
belastning af miljg og klima. De seneste nye regler er de sdkaldte EEXI, CII og ETS regler hvis
generelle formal er at fremme brugen af de mest breendstofekonomiske skibe og straffe de skibe der er
mindre gkonomiske, samt fremme udviklingen og brugen af co2 neutrale breendstoffer. Selskabets
flade afspejler disse myndighedskrav og der tilstraebes en fladesammensaetning, der er moderne og

samtidig korrekt prissat i forhold til markedet.

Sociale forhold og medarbejderforhold

Koncernen drives i Danmark, hvor de sociale forhold og medarbejderforhold i hgj grad er reguleret via
lovgivningen og normer, der sikrer alle ansatte gode betingelser. Ledelsen vurderer, at der ikke er
behov for virksomhedsspecifikke politikker pd omradet. Drift af de ejede skibe er udliciteret og
skibenes bemanding udgeres primeert af indere. Alle geeldende arbejdsretlige regler er overholdt og

skibenes besaetning er ansat pa internationalt accepterede betingelser, de sdkaldt ITF regler.

Respekt for menneskerettigheder

Koncernen drives i Danmark, hvor grundleeggende menneskerettigheder er reguleret via lovgivningen.

Ledelsen vurderer, at der ikke er behov for virksomhedsspecifikke politikker pa omradet.

Antikorruption og bestikkelse

Koncernen drives i Danmark, hvor korruption og bestikkelse er reguleret via lovgivningen og ikke
anses for en veesentlig udfordring. Men selskabet arbejder internationalt og bliver af og til medt med
krav om ekstra betaling. Sddanne krav afvises altid. Ledelsen vurderer, at der ikke er behov for

virksomhedsspecifikke politikker pa omradet.

Forretningsmodel

Koncernens hovedaktivitet bestar i at eje og drive egen terlast tonnage samt operater-virksomhed
indenfor handysize og handymax bulk carriers. Den type forretning er udsat for en konstant vifte af
udfordringer, sendringer og farer og selskabet forsgger lobende at forholde sig til og afdeekke de, med
forretningens afvikling, forbundne risici. Her kan specifikt neevnes sanktionsforhold, vejr- og

klimaforhold, breendstofforhold og sidst men ikke mindst selve markeds- og prisdannelsen.
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Nordic Shipinvest ApS

Ledelsesberetning

Fremtidigt arbejde med samfundsansvar

Koncernen vil fortsat agere ansvarligt pd en made der minimerer negative pavirkninger pa
interessenter og det omgivende samfund mest muligt. Ledelsen vil lgbende fremover vurdere behovet

for at vedtage formelle politikker for samfundsansvar pa et eller flere omrader.

Konsmaessig sammenszetning af ledelsen
Overste ledelsesorgan

Den kensmaessige fordeling af den generalforsamlingsvalgte direktion er i dag 100% meend og 0%

kvinder. Fastsaettelsen af maltal er ikke relevant, da virksomheden kun har et medlem af direktionen.

Dataetik

Koncernen har ikke implementeret en politik om dataetik, idet koncernens selskaber kun anvender
andre data end egne bogferingsdata og offentligt tilgeengelige data i meget begrsenset omfang.
Koncernen keber ikke data fra tredjeparter, anvender ikke veerktgijer til at analysere generel adfserd pa

internettet og anvender ikke kunstig intelligens eller maskinleering til beslutninger.
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Note

Nordic Shipinvest ApS

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Nettoomseaetning 141.731 1.883.603 0 0
Andre driftsindteegter 0 76 0 76
Vareforbrug -52.914 -1.673.212 0 0
Andre eksterne omkostninger -6.720 -5.740 -1.614 -967
Bruttoresultat 82.097 304.727 -1.614 -891
Personaleomkostninger -2.985 -26.986 -672 -638
Resultat for af- og nedskrivninger 79.112 277.741 -2.286 -1.5629
Af- og nedskrivninger af materielle anleegs-
aktiver -20.174 -14.885 0 -90
Resultat af primeer drift 58.938 262.856 -2.286 -1.619
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 73.445 155.750
Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder 17.528 45.926 2.898 45.926
Andre finansielle indtesegter 14.388 19.924 12.383 19.920
7 Andre finansielle omkostninger -28.427 -8.269 -22.780 -4.968
Finansielle poster i alt 3.489 57.581 65.946 216.628
Resultat for skat 62.427 320.437 63.660 215.009
Skat af arets resultat 4.650 -24.130 3.417 -2.876
Arets resultat 67.077 296.307 67.077 212.133

Forslag til resultatdisponering
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Note

10
10
10

11

Nordic Shipinvest ApS

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Skibe 379.739 242.842 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 722 858 722 722
Materielle anlaegsaktiver i alt 380.461 243.700 722 722
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 311.959 293.998
Kapitalandele i associerede virksomheder 45.932 16.835 16.281 16.835
Andre veerdipapirer og kapitalandele 50 50 0 0]
Deposita 0 493 0 0]
Finansielle anlaegsaktiver i alt 45.982 17.378 328.240 310.833
Anlaegsaktiver i alt 426.443 261.078 328.962 311.555
Ravarer og hjselpematerialer 6.795 41.691 0 0]
Varebeholdninger i alt 6.795 41.691 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.801 45,962 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 36 38.810
Udskudt skatteaktiv 4.090 26 2.772 0
Tilgodehavende selskabsskat 814 787 921 22.406
Andre tilgodehavender 412 50.133 1 50.000
Periodeafgreensningsposter 5.374 8.181 64
Tilgodehavender i alt 12.491 105.089 3.730 111.280
Andre veerdipapirer og kapitalandele 273.735 213.680 273.735 213.680
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 273.735 213.680 273.735 213.680
Likvide beholdninger 120.348 209.036 71.715 1.054
Omsztningsaktiver i alt 413.369 569.496 349.180 326.014
Aktiver i alt 839.812 830.574 678.142 637.569
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Note

12

13
14

15

15

16

17
18
19
20

Nordic Shipinvest ApS

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Selskabskapital 125 125 125 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 30.122 2.622 177.777 188.260
Reserve for valutakursreguleringer 9.000 3.029 0 0
Overfort resultat 612.326 587.723 473.671 405.116
Forslag til udbytte for regnskabsaret 20.000 20.000 20.000 20.000
Egenkapital tilhgrende
moderselskabets kapitalejere 671.573 613.499 671.573 613.501
Minoritetsinteresser 0 103.234 0 0
Egenkapital i alt 671.573 716.733 671.573 613.501
Henseettelser til udskudt skat 0 0 0 11
Andre hensatte forpligtelser 0 1.624 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 0 1.624 0 11
Geeld til kreditinstitutter 129.631 82.736 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 129.631 82.736 0 0
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 25.517 10.693 0 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 15 170 0 78
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.308 0 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 910 15.687 198 223
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 4774 23.038
Geeld til associerede virksomheder 1.416 0 1.416 0
Anden geeld 577 2.931 40 718
Periodeafgreensningsposter 8.865 0 141 0]
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 38.608 29.481 6.569 24.057
Geaeldsforpligtelser i alt 168.239 112.217 6.569 24.057
Passiver i alt 839.812 830.574 678.142 637.569

Oplysninger om dagsveerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for Egenkapital til-
nettoopskriv- herende
ning efter Reserve for Forslag til modervirksom-
Selskabs-  indre veerdis valutakurs- Overfart udbytte for hedens Minoritets- Egenkapital
Belgb i t.DKK kapital metode reguleringer resultat regnskabséaret kapitalejere interesser ialt
Koncern:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 125 23.736 -16.564 374.482 5.000 386.779 14.265 401.044
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 -5 19.593 0 0 19.588 4.794 24.382
Tilbagefersel af opskrivninger fra tidligere ar 0 -21.247 0 0 0 -21.247 0 -21.247
Oplesning af tidligere ars opskrivninger 0 0 0 21.247 0 21.247 0 21.247
Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -2.198 0 2.198 0 0 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -5.000 -5.000 0 -5.000
Forslag til resultatdisponering 0 2.336 0 189.796 20.000 212.132 84.175 296.307
Saldo pr. 31.12.21 125 2.622 3.029 587.723 20.000 613.499 103.234 716.733
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 125 2.622 3.029 587.723 20.000 613.499 103.234 716.733
Nettoeffekt ved spaltning og virksomhedssalg 0 12.727 -4.318 -8.409 0 0 -103.234 -103.234
Korrigeret saldo pr. 01.01.22 125 15.349 -1.289 579.314 20.000 613.499 0 613.499
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 708 10.289 0 0 10.997 0 10.997
Udloddet udbytte fra associerede virksomheder 0 -3.445 0 3.445 0 0 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -20.000 -20.000 0 -20.000
Forslag til resultatdisponering 0 17.510 0 29.567 20.000 67.077 0 67.077
Saldo pr. 31.12.22 125 30.122 9.000 612.326 20.000 671.573 0 671.573
BEeEIERHOLM 17
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for Egenkapital til-
nettoopskriv- herende
ning efter Reserve for Forslag til modervirksom-
Selskabs-  indre veerdis valutakurs- Overfart udbytte for hedens Minoritets- Egenkapital
Belgb i t.DKK kapital metode reguleringer resultat regnskabséaret kapitalejere interesser ialt
Modervirksomhed:
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 125 33.957 0 347.624 5.000 386.706 0 386.706
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 19.662 0 0 0 19.662 0 19.662
Tilbagefersel af opskrivninger fra tidligere ar 0 -21.247 0 0 0 -21.247 0 -21.247
Oplesning af tidligere ars opskrivninger 0 0 0 21.247 0 21.247 0 21.247
Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -2.198 0 2.198 0 0 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -5.000 -5.000 0 -5.000
Forslag til resultatdisponering 0 158.086 0 34.047 20.000 212.133 0 212.133
Saldo pr. 31.12.21 125 188.260 0 405.116 20.000 613.501 0 613.501
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 125 188.260 0 405.116 20.000 613.501 0 613.501
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 10.995 0 0 0 10.995 0 10.995
Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -94.376 0 94.376 0 0 0 0
Udloddet udbytte fra associerede virksomheder 0 -3.445 0 3.445 0 0 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -20.000 -20.000 0 -20.000
Forslag til resultatdisponering 0 76.343 0 -29.266 20.000 67.077 0 67.077
Saldo pr. 31.12.22 125 177.777 0 473.671 20.000 671.573 0 671.573
BEeEIERHOLM 18
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Note

21

Nordic Shipinvest ApS

Koncernens pengestromsopggrelse

Koncern
2022 2021
t.DKK t.DKK
Arets resultat 67.077 296.307
Reguleringer 32.291 -24.119
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 2.029 -10.005
Tilgodehavender 52.299 -97.413
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser -4.778 -345
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -14.689 10
Andre hensatte forpligtelser -1.729 1.624
Pengestromme fra driften for finansielle poster 132.500 166.059
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 14.576 19.921
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -28.610 -8.267
Betalt selskabsskat 22.447 -23.640
Pengestrgmme fra driften 140.913 154.073
Keb af materielle anleegsaktiver -141.536 -25.983
Salg af materielle anleegsaktiver 0 490
Keb af veerdipapirer og kapitalandele -177.038 -108.643
Salg af veerdipapirer og kapitalandele 93.706 185.661
Salg af dattervirksomheder og aktiviteter 25.702 0
Modtaget udbytte 90.116 2.198
Pengestromme fra investeringer -109.050 53.723
Betalt udbytte -20.000 -5.000
Forggelse af geeld til kreditinstitutter 70.782 7.170
Nedbringelse geeld til kreditinstitutter -14.985 -33.716
Pengestrgmme fra finansiering 35.797 -31.546
Arets samlede pengestromme 67.660 176.250
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 52.688 32.786
Likvide beholdninger ved arets slutning 120.348 209.036
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 120.348 209.036
Ialt 120.348 209.036
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Nordic Shipinvest ApS

Noter

Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

1. Nettoomsaetning

Der gives nedenfor oplysninger om nettoomseaetningens fordeling pa aktiviteter og geografiske marke-
der. Segmentoplysningerne er udarbejdet i overensstemmelse med selskabets regnskabspraksis og fal-

ger selskabets interne gkonomistyring.

Nettoomsaetningen fordeler sig saledes pa

aktiviteter:
Godsfragt med skib 141.731 1.883.603 0 0]
Nettoomsaetningen fordeler sig sdledes pa geografiske

markeder:
Omsaetning, Europa 141.731 1.086.049 0 0
Omseaetning, Nordamerika 0 319.617 0 0
Omsaetning, Asien 0 175.264 0 0
Omseetning, Sydamerika 0 61.476 0 0
Omsaetning, Afrika 0 231.544 0 0
Omseaetning, Oceanien 0 9.653 0 0
Lalt 141.731 1.883.603 0 0
2. Personaleomkostninger
Leonninger 2.859 25.156 671 637
Pensioner 121 1.326 0 0
Andre omkostninger til social sikring 5 87 1 1
Andre personaleomkostninger 0 417 0 0
Lalt 2.985 26.986 672 638
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 11 1 1
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 2.309 1.638 0 0
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Nordic Shipinvest ApS

Noter
Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
3. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision af arsregnskabet 313 430 86 98
Skatteradgivning 68 66 35 66
Andre ydelser 26 26 2 2
Lalt 407 522 123 166
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 0 73.445 155.750
Lalt 0 0 73.445 155.750
5. Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder
Resultatandele fra associerede
virksomheder 17.510 2.336 2.898 2.336
Udbytte, associerede virksomheder 0 2.198 0 2.198
Gevinst ved salg af associerede
virksomheder 18 41.392 0 41.392
Lalt 17.528 45.926 2.898 45.926
6. Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 bb 0
@vrige finansielle indteegter 14.388 19.924 12.328 19.920
Lalt 14.388 19.924 12.383 19.920
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Nordic Shipinvest ApS

Noter
Koncern Modervirksomhed
2022 2021 2022 2021
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
7. Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 28.427 8.269 22.780 4.968
Lalt 28.427 8.269 22.780 4.968
8. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 17.510 2.336 76.343 158.086
Forslag til udbytte for regnskabsaret 20.000 20.000 20.000 20.000
Minoritetsinteresser 0 84.175 0 0
Overfort resultat 29.667 189.796 -29.266 34.047
Lalt 67.077 296.307 67.077 212.133
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Nordic Shipinvest ApS

Noter

9. Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Belgb i t.DKK Skibe inventar
Koncern:

Kostpris pr. 01.01.22 650.366 722
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 40.747 0
Tilgang i aret 141.536 0
Kostpris pr. 31.12.22 832.649 722
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 -407.524 0
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -25.528 0
Afskrivninger i aret -19.858 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 -452.910 0
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 31.12.22 379.739 722
Modervirksomhed:

Kostpris pr. 01.01.22 0 722
Kostpris pr. 31.12.22 0 722
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 0 722
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Nordic Shipinvest ApS

Noter
10. Veerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandelei Kapitalandele i Andre
tilknyttede associerede veerdipapirer og
Beleb i t.DKK virksomheder virksomheder kapitalandele
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.22 0 14.264 50
Overfersler i arets lgb til/fra andre poster 0 1.546 0
Kostpris pr. 31.12.22 0 15.810 50
Opskrivninger pr. 01.01.22 0 2.571 0
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 38 0
Afskrivninger pa goodwill 0 69 0
Arets resultat fra kapitalandele 0 17.441 0
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -3.445 0
Overfersler i arets lgb til/fra andre poster 0 13.448 0
Opskrivninger pr. 31.12.22 0 30.122 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 0 45.932 50
I regnskabsposten indgar goodwill pr. 31.12.22
med 0 1.451 0
Modervirksomhed:
Kostpris pr. 01.01.22 108.310 14.264 0
Tilgang i aret 27.889 0 0]
Kostpris pr. 31.12.22 136.199 14.264 0]
Opskrivninger pr. 01.01.22 185.689 2.571 0
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 11.002 -7 0
Afskrivninger pa goodwill 0 69 0
Arets resultat fra kapitalandele 73.445 2.829 0]
Udbytte relateret til kapitalandele -94.376 -3.445 0
Opskrivninger pr. 31.12.22 175.760 2.017 0]
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 311.959 16.281 0
I regnskabsposten indgar goodwill pr. 31.12.22
med 0 1.451 0
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Nordic Shipinvest ApS

Noter

10. Veerdipapirer og kapitalandele - fortsat -

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel t.DKK t.DKK t.DKK

Dattervirksomheder:

Falcon Maritime Group A/S,
Kebenhavn 100% 311.959 73.445 311.959

Associerede virksomheder:

TK 1026 GMBH & Co. KG.,
Tyskland 20% 74.160 14.834 16.281

Falcon Navigation A/S,
Kgbenhavn 20% 126.021 61.131 29.652

Enkelte dattervirksomheder har aflagt arsrapport for 2022 efter bestemmelserne for regnskabsklasse B,
jf. &rsregnskabslovens § 78 a.

Koncern Modervirksomhed
31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
11. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte leasingydelser 0 64 0 64
Periodiserede rejser 5.374 8.117 0 0]
Lalt 5.374 8.181 0 64

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 25



Nordic Shipinvest ApS

Noter
Koncern Modervirksomhed
31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
12. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser primo 103.234 14.265 0 0
Nettoeffekt ved spaltning og
virksomhedssalg -103.234 0 0 0
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 4794 0 0
Minoritetsinteressernes andel af arets
resultat 0 84.175 0 0
Lalt 0 103.234 0 0
13. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.22 26 277 -11 223
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed -37 0 0 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 4101 -251 2.783 -234
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.22 4.090 26 2.772 -1
Udskudt skat fordeler sig sdledes:
Materielle anlsegsaktiver 0 26 0 -11
Skattemeessige underskud 4.090 0 2.772 0
Lalt 4.090 26 2.772 -1

Koncernen har pr. 31.12.22 indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 4.090, som kan henferes til frem-
forte skattemaeessige underskud. Det udskudte skatteaktiv er indregnet pa baggrund af forventninger
om positive driftsresultater for de kommende ar.
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Nordic Shipinvest ApS

Noter

14. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte

Belgb i t.DKK forpligtelser
Koncern:

Forpligtelser pr. 01.01.22 1.624

Tilbagefert hensaettelse fra tidligere ar -1.624

Forpligtelser pr. 31.12.22 0

31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at
fordele sig saledes:

Kortfristede forpligtelser 0 1.624 0 0]

15. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt

Belgb i t.DKK forste ar efter b ar 31.12.22 31.12.21
Koncern:

Geeld til kreditinstitutter 25.517 15.925 155.148 93.429
Ialt 25.517 15.925 155.148 93.429
BEIERHOLM
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Nordic Shipinvest ApS

Noter
Koncern Modervirksomhed
31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
16. Periodeafgreensningsposter
Periodiserede rejser 8.724 0 0 0
Andre periodeafgraensningsposter 141 0 141 0
Lalt 8.865 0 141 0
17. Oplysninger om dagsveerdi
Bersnoterede
veerdipapirer og
Beleb i t.DKK kapitalandele
Koncern:
Dagsveerdi pr. 31.12.22 261.709
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -7.788
Modervirksomhed:
Dagsveerdi pr. 31.12.22 261.709
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -7.788

18. Eventualforpligtelser
Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 5 méaneder og en samlet forpligtelse pa
t.DKK 542.

Koncernen har indgéet lejekontrakter med associerede virksomheder med et opsigelsesvarsel pa 6 ma-

neder og en samlet forpligtelse i opsigelsesperioden pa t.DKK 109.
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Nordic Shipinvest ApS

Noter

18. Eventualforpligtelser - fortsat -

Kautionsforpligtelser

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for associerede virksomheders kreditramme hos kreditinsti-
tutter. Associerede virksomheders kreditramme hos omfattede kreditinstitutter udger pa balanceda-
gen t.DKK 7.217.

Modervirksomhed:

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet leasingkontrakter med en restlgbetid pd 5 maneder og en samlet forpligtelse pa
t.DKK 542.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for associerede virksomheders kreditramme hos kreditinsti-

tutter. Associerede virksomheders kreditramme hos omfattede kreditinstitutter udger pa balanceda-
gen t.DKK 7.217.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pr. 31.12.22 pd tDKK 38.787 til sikkerhed for tilknyttede
virksomheders overholdelse af 1dneaftaler med kreditinstitutter.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ubegreen-
set for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og ud-
bytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til

den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

19. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Til sikkerhed for koncernens geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 155.148 (t.USD 22.252) er der givet pant
i skibe. Den regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 379.739 (t.USD 54.465).

Koncernens langfristede 1an er optaget af koncernens skibsejende selskaber.

Modervirksomhed:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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Nordic Shipinvest ApS

Noter
20. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Bo Kristensen, Klampenborg Ultimativ ejer

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennemfert pa nor-

male markedsvilkar.
Vederlag til ledelsen fremgar af note 2. Personaleomkostninger.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under omsaetningsaktiver og kortfristet gaeld

til tilknyttede virksomheder bestdr af mellemvaerender, som afregnes lgbende og i overensstemmelse

med selskabets normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke foretaget nedskrivninger herpa.

Koncern

2022 2021
t.DKK t.DKK

21. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Andre driftsindteegter 0 -76
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 20.174 14.885
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -17.528 -45.926
Finansielle indteegter -14.388 -19.921
Finansielle omkostninger 28.427 8.267
Skat af arets resultat -4.650 24.130
@vrige reguleringer 20.256 -5.478
Lalt 32.291 -24.119
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Noter

22. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for store koncerner og virksomhe-

der i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palide-
ligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og

forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-

porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirk-
somheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler
har kontrol. Virksomheder, hvori koncernen besidder kapitalinteresser, mellem 20% og 50% af stem-
merettighederne og udever betydelig indflydelse, men ikke kontrol, betragtes som associerede virk-

somheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, afleegges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-
le, interne mellemveerender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.
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Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmeaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital klassificeres som en del af
koncernegenkapitalen. Dattervirksomhedernes resultater fordeles via resultatdisponeringen forholds-

meessigt til minoritetsinteresserne og modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

Keb og salg af minoritetsandele i en dattervirksomhed, som ikke medferer eendringer i kontrol,
behandles i koncernregnskabet som egenkapitaltransaktioner, og forskellen mellem vederlaget og den

regnskabsmeaessige veerdi allokeres til modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetaere pos-
ter i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste
arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsakti-
ver, varebeholdninger og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til

historiske valutakurser.

Ved indregning af selvsteendige udenlandske enheder, omregnes resultatopgerelserne til transaktions-
dagens kurser eller tilnsermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balanceda-
gens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstaet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyn-
delse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for nettoopskrivning
efter indre veerdis metode for s& vidt angar kapitalandele, der maéles efter indre veerdis metode, og el-

lers under reserve for valutakursreguleringer.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske enheder, der méles efter indre veer-
dis metode og hvor mellemveerendet anses for en del af den samlede investering, indregnes direkte i
egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afhaendelse af de selvsteendige udenland-

ske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopgerelsen over

leasingperioden.
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RESULTATOPGORELSE

Nettoomseaetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i henhold til de indgdede
certepartier og i takt med feerdiggerelsen af tjenesteydelserne, hvorved nettoomseetningen svarer til
salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort p& grundlag af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen
(produktionsmetoden). Feerdiggerelsesgraden baseres pd en procentdel af rejsernes estimerede

varighed.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anleegsak-

tiver.

Vareforbrug

Posten indeholder omkostninger til administration samt driftsomkostninger til skibe.

Skibenes driftsomkostninger omfatter de omkostninger eksklusive afskrivninger, der er medgaet til at
opnd arets omsaetning. I skibenes driftsomkostninger indgar bunker-olieforbrug, besastning, evrige
rejseomkostninger sdsom kommissioner og havneomkostninger, reparations- og vedligeholdelses-
omkostninger, forsikring samt driftsomkostninger i egvrigt. Skibenes driftsomkostninger indregnes i

takt med, at de afholdes.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes

forventede brugstid. Der foretages lineasre afskrivninger baseret pa felgende brugstider og restvaerdier:
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Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Skibe 20-25 10-16
Dry docking 5 0
Kunst 100

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid. Af-
skrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og restveerdien

fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i afsnittet

"Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder og i modervirksomheden tillige kapitalandele i
dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes re-
sultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af
eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster

og tab alene forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ligeledes
gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger, valutakursgevinster og

-tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pd andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til

poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden funge-
rer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-

skabsskat med skattemyndighederne.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Skibe

Skibe males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder omkostninger til klargering af aktivet, indtil aktivet er

Kklar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Skibskomponenter, der er genstand for periodiske eftersyn og/eller udskiftninger, afskrives for-
holdsmaeessigt i takt med det faktisk forbrugte antal motortimer ind til neeste periodiske eftersyn
og/eller udskiftning, hvor skibskomponenten bliver afgangsfert. Udskiftning eller renoverings-

omkostninger indregnes i balancen som separate aktiver, nar skibskomponenten er klar til brug.

Skibe og skibskomponenter maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

@vrige materielle anleegsaktiver

@vrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

@vrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar af

afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhsendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem en
eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance indregnes og males kapitalandele i dattervirksomheder efter indre vaer-
dis metode. Pa kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en male-

metode, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

I balancen indregnes og males kapitalandele i associerede virksomheder efter indre veerdis metode. P&
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode, og der

henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for neermere omtale heraf.

Indre veerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, males ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapi-
talandelene. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes dog i resul-

tatopgerelsen péa afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at ka-
pitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi,
opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af goodwill samt
gevinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger

til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte, maéles til kostpris.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurdering af
aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 25 ar for kapitalandele i associerede virksomhe-
der. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virk-

somhed, som goodwill er knyttet til.

Gevinster eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendelses-
summen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i re-

sultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anlesegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt for

indikationer pé& veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses
dette som en indikation pé veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-

meessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapital-
veerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter

endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nér begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisations-

veerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for bunker-olie opgeres som kebspriser med tilleg af omkostninger direkte foranlediget af

anskaffelsen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hen-

syntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende veerdi med

fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at et tilgode-

havende er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende selskabets

indgaede lejeaftaler.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder eller
kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, maéles i balancen til kostpris. Andre
kapitalandele Kklassificeret som omssetningsaktiver nedskrives til nettorealisationsveerdien, safremt
denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles pa et aktivt marked, males til dagsveerdi svarende til

kursveerdien pd balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes i modervirksomhe-
dens arsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det

omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Urealiserede valutakursgevinster og -tab ved omregning af nettoinvesteringen i selvsteendige uden-
landske enheder, indregnes under egenkapitalen i reserve for valutakursreguleringer. Reserven opla-

ses, nar de selvsteendige udenlandske enheder afhaendes.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer m.v. og indreg-
nes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at ind-
frielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtel-
ser males til nettorealisationsvaerdi eller dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pa leengere

sigt.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under til-

godehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa an-
skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme skattejurisdiktion eller ved udligning i

skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat maéles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (1&nop-
tagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret Kkostpris, hvor kurstab og léneom-
kostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pa grundlag af

den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens

pélydende vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for le-

vering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrgrende indteegter i de efterfglgende regnskabsar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og sendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt kegb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i modervirksomhedens anpartskapital og omkost-
ninger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag pa
langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.

Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestrgmsopgerelse med henvisning til arsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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