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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.04.2013 -
31.12.2013 for AktieUgebrevet ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.04.2013 -

31.12.2013.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Gentofte, den 31.01.2014

Direktion

Morten W. Langer

Bestyrelse

Else Nargaard Lars Falbe Hansen Morten W. Langer
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei AktieUgebrevet ApS
Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for AktieUgebrevet ApS for regnskabsdret 01.04.2013 - 31.12.2013.

Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — dansk revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlinger
med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt krae
vede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestdr af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.04.2013 -
31.12.2013 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 31.01.2014
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Erling Bradbak
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
AktieUgebrevet ApS har som hovedaktivitet at udgive AktieUgebrevet — et aktieanbefalingsprodukt som isse
henvender sig til private investorer. AktieUgebrevet udkommer 44 gange paet &r.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Tiden siden finanskrisen har generelt vaget vanskelig for abonnements- og betalingsbaserede aktieinformati-
ons- og aktieanbefalingsprodukter. Dels har de private investorers interesse for aktieinvesteringer vaaet mere
afdaampet i kelvandet pa finanskrisen, dels er maangden af gratis aktieinformation pa internettet vokset betyde-
ligt. Derudover er AktieUgebrevet generelt meget falsom overfor konjunkturerne pa aktiemarkederne. Oplags-
udviklingen i 2. halvar 2013 har vagret positiv med markant stigende oplag sidst pa aret, hvor optimismen for
avor er begyndte at komme tilbage blandt private aktieinvestorer.

Alligevel er det i regnskabsaret 1. april 2013 - 31. december 2013 (9 maneder) lykkedes at fastholde tagt pa
uaendret omsaetning og at forbedre driftsresultatet i forhold til det foregaende regnskabsar. Resultatet far skat i
regnskabsaret 2013 var et plus pa 21 t.kr. mod et minus 239 t.kr. &ret far. Det forbedrede driftsresultat skyldes
et fortsat stramt fokus pa effektiviseringer og lavere omkostninger, samt @get oplag og stabilt annoncesalg.

Ved regnskabsarets slutning 31. december 2013 havde AktieUgebrevets Basismodel portefalje leveret et afkast
pa hele 304% siden portefaljens oprettel se 10. august 2013. Det er klart bedre end det generelle aktiemarked,
som i samme periode steg 191% for Copenhagen Benchmark og 131% for C20 indeks.

Selskabet har tabt egenkapitalen. Ledelsen forventer at retablere egenkapitalen ved fremtidig indtjening samt
kapitaforhgjelse. Det er ledelses vurdering, at selskabet har tilstraskkelig likviditets- og kapitalberedskab det
kommende &r.

Af forsigtighedshensyn er hele den tidligere bogfert udskudt skat blevet udgiftsfert under posten " skat”.

Forventet udvikling

AktieUgebrevet forventer en betydelig forbedring i driftsresultatet i 2014, dels pa grund af et stigende oplag
baseret pa den forelghige udvikling i december 2013 og januar 2014, dels pa grund af eget salg af SMS-
tjenester med hurtige kab- og salgsanbefalinger og dels pa grund af et mere stabil annoncesalg.

Begivenheder efter balancedagen

AktieUgebrevet ApS bliver pr. 1. januar 2014 fusioneret ind i moderselskabet @konomisk Ugebrev A/S, og
publikationen AktieUgebrevet bliver samtidig integreret i @konomisk Ugebrev A/S som en segmenteret udga-
ve under titlet " @konomisk Ugebrev Formue”.



AktieUgebrevet ApS 5

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Arsregnskabet for 2013 bestér alene af en periode pa 9 méneder, da selskabet indgér i fusion med @konomisk
Ugebrev A/S og Nyhedsbrev for Bestyrelser ApS pr. 1. januar 2014.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, og salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar end-
videre nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |2n og gager savel som omkostninger til social sikring o.l. for virksomhedens
medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgare op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354
Indretning af lejede lokaler 3&

For indretning af lgede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger af skrivningsperioden
maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.
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Resultatopgerelse for 2013

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2013 2012/13

Note kr. kr.
641.488 1.076.799
2 (619.804) (1.320.792)
0 (6.186)
21.684 (250.179)

3 14 11.435
(329) (696)
21.369 (239.440)

4 (110.000) 58.695
(88.631) (180.745)

(88.631) (180.745)
(88.631) (180.745)
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Balance pr. 31.12.2013

2013 2012/13

Note Kr. Kr.

Goodwill 0 0
Immaterielle anlaagsaktiver 0 0
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede |okaler 0 0
Materielle anlaegsaktiver 0 0
Andre tilgodehavender 0 30.976
Finansielle anlasgsaktiver 0 30.976
Anlaegsaktiver 0 30.976
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 143.837 185.285
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 624.080 0
Udskudt skat 0 110.000
Andre tilgodehavender 988 996
Tilgodehavender 768.905 296.281
Likvide beholdninger 8.066 596.079
Omsaagningsaktiver 776.971 892.360

Aktiver 776.971 923.336
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Balance pr. 31.12.2013
2013 2012/13
Note Kr. Kr.

Virksomhedskapital 395.455 395.455
Overfart overskud eller underskud (453.362) (364.731)
Egenkapital (57.907) 30.724
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 186.046 137.018
Gadd til associerede virksomheder 0 16.704
Anden gadd 130.665 215.476
Periodeaf gramnsningsposter 518.167 523.414
Kortfristede gaddsfor pligtelser 834.878 892.612
Gaddsfor pligtel ser 834.878 892.612
Passiver 776.971 923.336

Going concern 1
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Egenkapitalopger else for 2013
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 395.455 (364.731) 30.724
Arets resultat 0 (88.631) (88.631)
Egenkapital ultimo 395.455 (453.362) (57.907)
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Noter

1. Going concern

Selskabet har tabt egenkapitalen. Ledelsen forventer at retablere egenkapitalen ved fremtidig indtjening samt
kapitalforhgjelse. Det er ledelses vurdering, at selskabet har tilstrakkelig likviditets- og kapitalberedskab det

kommende &r.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgn
Andre personaleomkostni nger

3. Andrefinansielleindtaegter
Renteindtasgter i gvrigt
Finansielle indtagter fra associerede virksomheder

4. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat

2013 2012/13

kr. kr.

614.097 1.306.168

5.707 14.624

619.804 1.320.792

2013 2012/13

kr. kr.

14 3.935

0 7.500

14 11.435

2013 2012/13

kr. kr.
110.000 (58.695)
110.000 (58.695)




