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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for Lisbeth Dahl A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Albertslund, den 18. februar 2013

Direktion

Nicolai Winding Andersen

Bestyrelse

Ole Andersen Nadia Seistrup Nicolai Winding Andersen
formand
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Den uafhangige revisors erklzringer

Til kapitalejeren i Lisbeth Dahl A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lisbeth Dahl A/S for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestremsopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelse af revisionen

Regnskabet til sammenligning er revideret af en anden revisor, der den 24. februar 2012 afgav en
revisionspategning uden modifikationer.
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Den uafhangige revisors erklzringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 18. februar 2013

RSM plus P/S

statsautoriserede revisorer

Michael Bach
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Lisbeth Dahl A/S
Herstedvang 2-4
2620 Albertslund

CVR-nr.: 13 63 36 30

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 1. november 1989
Hjemsted: Albertslund

Bestyrelse Ole Andersen, formand
Nadia Seistrup
Nicolai Winding Andersen

Direktion Nicolai Winding Andersen

Revision RSM plus P/S
statsautoriserede revisorer
Kalvebod Brygge 45, 2.
1560 Kgbenhavn V

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet NKM ApS



RSM plus

Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2011/12 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 12.317 21.781 23.533 18.535 22.078
Resultat fgr finansielle poster -1.835 6.530 10.487 4.928 6.967
Resultat af finansielle poster -332 -130 86 -110 557
Arets resultat -1.654 4.796 7.920 3.600 5.633
Balancesum 50.440 59.762 52.366 43.460 47.523
Egenkapital 24.066 30.720 33.923 30.003 36.404
Pengestromme fra:
- driftsaktivitet 1.748 -41 10.213 5.850 6.875
- investeringsaktivitet -483 -374 -389 -819 543
heraf investering i materielle
anlaegsaktiver -459 -318 -389 -819 543
Nogletal
Afkastningsgrad -3,6% 10,9% 20,0% 11,3% 14,7%
Soliditetsgrad 47,7% 51,4% 64,8% 69,0% 76,6%
Forrentning af egenkapital -6,0% 14,8% 24,8% 10,8% 16,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar af engroshandel med gaveartikler og e@vrige brugsgenstande primeert af
meerket "Lisbeth Dahl".

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2011/12 udviser et underskud pa kr. 1.653.610, og selskabets balance pr.
30. september 2012 udviser en egenkapital pa kr. 24.066.082.

Ledelsen anser arets resultat som utilfredsstillende. Udviklingen i omseaetningen den farste del af regn-
skabsaret var nogenlunde i forhold til forventningerne, i andet halvar svigtede omsaetningen dramatisk,
hvilket er hovedarsagen til det negative resultat. Resultatet er tillige pavirket af store engangsudgifter i
forbindelse med ophgr og tilgang af nye agenter.

Kapitalberedskabet

Ledelsen anser kapitalberedskabet for tilstraekkeligt. Der er via koncernforbindelser likviditet til radighed for
lsbende drift samt planlagte investeringer.

Strategi og malsatninger

Ledelsen af design afdelingen er blevet styrket, og varekollektionen er blevet forbedret med nye og
spandende produkter med mere fokus pa egne varekategorier og Lisbeth Dahl produkter. Den nye
kollektion er blevet positivt modtaget, og der forventes en stigning i omszetningen i det nye
regnskabsar.

Der er i Igbet af regnskabsaret indgaet franchise aftaler for detailbutikker i ind og udland, disse be-
straebelser fortseetter i det nye regnskabsar.

Selskabet har endvidere pabegyndt markedsfaring og salg af starre partier til oversgiske markeder
direkte fra producentlandene.

Pa grund af ovennaevnte initiativer og en Igbende effektivisering af arbejdsprocesserne forventes
et positivt resultat i det nye regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lisbeth Dahl A/S for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2011/12 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlsegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ignninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegs aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen il
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfol-
gende regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfagrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgarelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som falge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For inde-
vaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens opstaen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Pengestromsopgorelse

Pengestreamsopggarelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret samt arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgegres som arets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter,
eendring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kort-
fristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestregm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter aendringer i storrelse eller sammensaetning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebserende geeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan
omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdisendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nagletal.

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat fgr finansielle poster x 100 / Samlede aktiver
Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

11
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Resultatopgarelse 1. oktober 2011 - 30. september 2012

Note 2011/12 2010/11

kr. kr.

Bruttofortjeneste 12.316.768 21.781.238
Personaleomkostninger 1 -13.497.044 -14.635.340
Resultat for af- og nedskrivninger -1.180.276 7.145.898
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -655.011 -616.170
Resultat for finansielle poster -1.835.287 6.529.728
Finansielle indteegter 2 805.236 489.729
Finansielle omkostninger 3 -1.136.838 -619.619
Resultat for skat -2.166.889 6.399.838
Skat af arets resultat 4 513.279 -1.603.638
Arets resultat -1.653.610 4.796.200
Foreslaet udbytte 0 5.000.000
Overfgrt overskud -1.653.610 -203.800

-1.653.610 4.796.200
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Balance pr. 30. september 2012

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlagsaktiver

Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger

Feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note

2011/2012

kr.

13

2010/11

kr.

1.020.441 1.008.098
242.959 451.207
1.263.400 1.459.305
2.019.848 1.996.289
2.019.848 1.996.289
3.283.248 3.455.594
20.028.273 25.774.775
20.028.273 25.774.775
9.050.156 17.067.816
16.194.085 10.279.757
9.084 481.846
881.930 368.651
524114 1.025.211
26.659.369 29.223.281
468.619 1.308.610
47.156.261 56.306.666
50.439.509 59.762.260




14

RSM plus

Balance pr. 30. september 2012

Note 2011/2012 2010/11
kr. kr.
PASSIVER
EGENKAPITAL 6
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 23.566.082 25.219.692
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 5.000.000
Egenkapital i alt 24.066.082 30.719.692
GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter 19.724.821 16.830.523
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.729.749 6.929.027
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.000.000 0
Selskabsskat 0 1.990.002
Anden geeld 1.918.857 3.293.016
26.373.427 29.042.568
Galdsforpligtelser i alt 26.373.427 29.042.568
PASSIVER I ALT 50.439.509 59.762.260

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter og ejerforhold
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Pengestremsopgearelse 1. oktober 2011 - 30. september 2012

Periodens resultat
Reguleringer

AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinaer drift

AEndring selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

AEndring af geeld til kreditinstitutter
Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider

Likvider 1. oktober 2011

Likvider 30. september 2012

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger

Likvider 30. september 2012

15

Note 2011/12 2010/11
kr. kr.

-1.653.610 4.796.200

10 473.334 2.193.698

1 5.250.256 -4.314.155

4.069.980 2.675.743

805.236 489.729

-1.136.839 -619.619

3.738.377 2.545.853

-1.990.002 -2.586.978

1.748.375 -41.125

-459.105 -318.074

-23.559 -56.141

-482.664 -374.215

2.894.298 8.601.776

-5.000.000 -8.000.000

-2.105.702 601.776

-839.991 186.436

1.308.610 1.122.174

468.619 1.308.610

468.619 1.308.610

468.619 1.308.610
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Noter til arsregnskabet

2011/12 2010/11
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 11.946.979 13.039.192
Pensionsforsikringer 827.872 835.956
Andre omkostninger til social sikring 243.444 246.597
Andre personaleomkostninger 478.749 513.595
13.497.044 14.635.340
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 33 34
Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 598.751 404.426
Andre finansielle indtaegter 94.442 72.121
Vautakursgevinster 112.043 13.182
805.236 489.729
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.293 0
Andre finansielle omkostninger 1.135.545 534.700
Valutakurstab 0 84.919
1.136.838 619.619
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 1.990.002
Arets udskudte skat -513.279 -386.364
-513.279 1.603.638
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5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2011
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2012

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2011
Arets afskrivninger

Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2012

6 Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2011
Betalt ordinzert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. september 2012

Selskabskapitalen bestar af 500 anparter a nominelt

rettigheder.
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Andre anlaeg,
driftsmateriel og  Indretning af leje-
inventar de lokaler
2.615.484 1.041.208
459.105 0
3.074.589 1.041.208
1.607.385 590.007
446.763 208.242
2.054.148 798.249
1.020.441 242.959
Foreslaet udbytte
Selskabskapital Overfart resultat  for regnskabsaret | alt
500.000 25.219.692 5.000.000 30.719.692
0 0 -5.000.000 -5.000.000
0 -1.653.610 0 -1.653.610
500.000 23.566.082 0 24.066.082

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
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7 Eventualposter m.v.
Huslejeforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejekontrakt, som tidligst kan opsiges til fraflytning i 2014 samt
huslejekontrakt, der tidligst kan opsiges til fraflytning pr. 31/12 2016. Den samlede forpligtelse udger
for disse kontrakter t. kr. 10.661.

Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for fglgende belgb:

Restlgbetid i 24 mdr. med en gennemsnitlig arlig ydelse pa tkr. 383, i alt t.kr 767.
Restlgbetid pa 63 mdr. med en gennemsnitlig arlig ydelse pa t.kr. 105, i alt t.kr. 550.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant for kr. 20.500.000
i selskabets aktiver omfattende driftsmidler og inventar, varelagre og tilgodehavender fra salg mv.

Selskabet har stillet en bankgaranti pa t.NOK 1.500 overfor de norske skattemyndigheder.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende som Lisbeth Dahl Detail ApS har med
pengeinstitutter.

9 Nertstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
NKM ApS Ultimativt moderselskab
Holdingselskabet af. 13. juni 2007 Ejer
@vrige nzertstaende parter
Lisbeth Dahl Detail ApS Tilknyttet selskab

Transaktioner

Der har i aret vaeret samhandel med sgsterselskabet Lisbeth Dahl Detail ApS. Transaktioner med
naertstaende parter anses for foretaget pa markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold
Faelgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Holdingselskabet af. 13. juni 2007 ApS
Sankt Jakobs Gade 9, 3. th.
2100 Kgbenhavn @
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10 Pengestromsopgerelse - reguleringer

11

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - &ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrer m.v.
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2011/12 2010/11

kr. kr.
-805.236 -489.729
1.136.838 619.619
655.011 460.170
-513.279 1.603.638
473.334 2.193.698
5.746.502 -4.377.673
3.077.191 -5.030.689
-3.573.437 5.094.207
5.250.256 -4.314.155
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