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Capivar Holding ApS

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 for
Capivar Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 8. november 2024

Direktion

Michael Hjorth-Westh
Direktor
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Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Capivar Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Capivar Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30.
juni 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udferer handlinger
med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om éarsregnskabet og derudover udferer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om éarsregnskabet.

Vallensbak Strand, den 8. november 2024

Senderup I/S
statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 31824559

Jimmi Christensen
Statsautoriseret revisor
mne30144
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Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede

virksomheder

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinzrt udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Resultatdisponering

Note

2023/24 2022/23
Kkr. Kr.
-788.748 -37.548
-788.748 -37.548
-788.748 -37.548
7.767.816 5.468.729
30.517 17.795
459.629 65.809
-401.579 -458.527
7.067.635 5.056.259
791 -20
7.068.426 5.056.239
2.750.000 1.000.000
0 500.000
4.318.426 3.556.239
7.068.426 5.056.239
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Balance 30. juni 2024

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

Note

2,3
3,4

2024 2023

Kkr. Kr.
145.763 5.237
12.667.855 11.117.085
5.592.272 0
2.585.626 2.625.800
20.991.516 13.748.123
20.991.516 13.748.123
119.752 293.014
166.386 0
45.606 46918
30.319 16.792
362.063 356.724
9.617.451 10.225.300
9.617.451 10.225.300
1.151.900 1.873.258
11.131.414 12.455.281
32.122.930 26.203.404
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Balance 30. juni 2024
2024 2023

Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 29.222.013 24.903.587
Udbytte for regnskabsaret 2.750.000 1.000.000
Egenkapital 32.012.013 25.943.587
Geld til banker 614 499
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.000 18.500
Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 0 148.447
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 90.303 92.372
Kortfristede gzldsforpligtelser 110.917 259.817
Geldsforpligtelser 110.917 259.817
Passiver 32.122.930 26.203.404
Eventualforpligtelser 5
Selskabets vaesentligste aktiviteter 6
Antal ansatte 7
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Egenkapitalopgerelse

Virksomheds Overfort Udbytte for
kapital resultat aret I alt
Egenkapital 1. juli 2023 40.000 24.903.587 1.000.000 25.943.587
Betalt udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Arets resultat 0 4.318.426 2.750.000 7.068.426
Egenkapital 30. juni 2024 40.000 29.222.013 2.750.000 32.012.013

Virksomhedskapitalen har varet uendret de sidste 5 ar.
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Noter

1. Skat af arets resultat
Regulering af tidl. ars skat

2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang i arets lob

Kostpris ultimo

Op- og nedskrivninger primo

Arets op- og nedskrivninger

Tilbageforsel af tidligere ars op- og nedskrivninger
Op- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Regnskabsmeessig veerdi sammenscetter sig sdaledes:
Andel af regnskabsmaessig indre veerdi
Koncerngoodwill

Overfort til mellemregning

3. Oplysninger om kapitalandele i virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
Capivar ApS Roskilde
Cleanworks ApS Keabenhavn
Curcle ApS Roskilde
Kapitalinteresser

Navn Hjemsted
W.R. Damp ApS Hedehusene
Damgaard af 1981 ApS Hedehusene
Hjorth-Westh Finans ApS Hedehusene

Ejerandel i
%
100,00
60,00
100,00

Ejerandel i
%
30,00
30,00
33,33

2023/24 2022/23
-791 20
-791 20
207.600 207.600
515.000 0
722.600 207.600
-202.363 185.797
-374.474 -124.159
0 -264.000
-576.837 -202.362
145.763 5.238
-128.638 -276.766
0 16.083
274.401 265.921
145.763 5.238
Egenkapital Resultat
-274.401 -354.389
9.605 -20.804
140.000 0
-124.796 -375.193
Egenkapital Resultat
29.392.074 27.321.311
12.470.348 -281.054
327.389 116.081
42.189.811 27.156.338

-10 -
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Noter
2023/24 2022/23

4. Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris primo 18.914.275 18.914.275
Kostpris ultimo 18.914.275 18.914.275
Op- og nedskrivninger primo -7.797.190 -6.305.999
Arets op- og nedskrivninger 8.150.771 5.858.809
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger -6.600.000 -7.350.000
Op- og nedskrivninger ultimo -6.246.419 -7.797.190
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 12.667.856 11.117.085
Regnskabsmcessig veerdi sammenscetter sig sdledes:
Andel af regnskabsmaessig indre veerdi 12.667.856 11.117.085

12.667.856 11.117.085

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og hefter solidarisk for de skatter, som vedrerer

sambeskatningen.

Selskabet har afgivet indestaelseserklaering frem til 30. juni 2025 for datterselskabet Capivar ApS.

6. Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i finansiering og investering i vaerdipapirer og dermed tilknyttede aktiviteter.

7. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskeeftigede 1

8. Aktiver indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38

Arets urealise-

Veardi ultimo rede gevinst ind

regnet i

indregnet i resultat-

balancen opgorelsen

Bersnoterede aktier 3.370.843 146.207
Borsnoterede obligationer 2.003.366 55.492
Unoterede aktier/fonde 4.243.241 0

Niveau 1:
Veardi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

Niveau 3:
Verdi opgjort ud fra anerkendte verdianseattelsesmetoder, og rimelige skeon foretages
ikke-observerbare markedsinformationer

Arets urealise-
rede tab ind-

regnet i
resultat-

opgerelsen
0

0

116.126

pa baggrund af

11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Capivar Holding ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af belab,
der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaeegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtagter fra kapitalandele i tilknyttede, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Indteegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede, associerede virksomheder og
kapitalinteresser i det omfang de ikke overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed, den
associerede virksomhed eller kapitalinteressen i ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

-12-
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vardi indregnes til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den
tilknyttede virksomhed og kapitalinteressens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vises som reserve for
nettoopskrivning efter indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger
kostprisen.

Virksomheden har valgt at anse indre vardis metode som malegrundlag.

Andre finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgéar kebsvederlaget opgjort til
dagsveerdi med tilleeg af direkte kebsomkostninger. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsverdien,
nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation
pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pd individuelt niveau,
vurderes pa portefolje niveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primert pa
debitorernes  hjemsted og kreditvurdering 1 overensstemmelse med selskabets og koncernens
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikationer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pé historiske
tabserfaringer.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under omsztningsaktiver

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel pé et
reguleret marked, der males til dagsvardien pad balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pd grundlag af den senest
noterede salgskurs. Arets @ndring i aktiernes samlede kursvardi indregnes med ét beleb i resultatopgerelsens
finansielle poster.

Likvider
Likvider omfatter bankindestaender.

13-
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke gvrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte eller
fastsat i vedtegterne.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Anden gzld
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Dagsveerdi

Dagsvardianseattelsen tager udgangspunkt i det primere marked. Hvis et primert marked ikke eksisterer, tages
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pd aktivet eller
forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som maéles til dagsveardi, eller hvor dagsvardien oplyses, er kategoriseret efter
dagsverdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1:
Verdi opgjort ud fra dagsverdien pé tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

Niveau 2:
Verdien opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsinformationer.

Niveau 3:
Vardi opgjort ud fra anerkendte vardiansettelsesmetoder, og rimelige skon foretages pd baggrund af
ikke-observerbare markedsinformationer.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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