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Capivar Holding ApS

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 for
Capivar Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 14. december 2022

Direktion

Michael Hjorth-Westh
Direktor




Capivar Holding ApS

Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Capivar Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Capivar Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30.
juni 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udferer handlinger
med henblik pé at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om éarsregnskabet og derudover udferer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om éarsregnskabet.

Vallensbak Strand, den 14. december 2022

Senderup I/S
statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 31824559

Jimmi Christensen
Statsautoriseret revisor
mne30144
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Virksomhedsoplysninger
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Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinzrt udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Resultatdisponering

Ektraordinaert udbytte udloddet efter regnskabsarets udlab

Note

2021/22 2020/21
Kkr. Kr.
-96.587 -13.070
-96.587 -13.070
-96.587 -13.070
4.443.492 3.298.250
11.021 3.683
52.500 90.760
-325.453 -136.134
4.084.973 3.243.488
52.934 10.718
4.137.907 3.254.207
500.000 500.000
0 100.000
3.637.907 2.654.207
4.137.907 3.254.207
500.000 0
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Balance 30. juni 2022

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

Note

2,3
3,4

2022 2021

Kkr. Kr.
393.397 228.210
12.608.276 12.463.971
1.602.268 1.030.556
14.603.940 13.722.737
14.603.940 13.722.737
308.655 241.535
77.287 42.867
385.942 284.402
6.242.856 4.657.044
6.242.856 4.657.044
1.356.816 2.040.356
7.985.613 6.981.803
22.589.553 20.704.539




Capivar Holding ApS

Balance 30. juni 2022
2022 2021

Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 40.000 40.000
Overfort resultat 21.347.349 17.709.442
Udbytte for regnskabsaret 500.000 500.000
Egenkapital 21.887.349 18.249.442
Geld til banker 420 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 17.250 9.313
Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 591.436 2.363.296
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 93.099 82.488
Kortfristede gzldsforpligtelser 702.205 2.455.097
Geldsforpligtelser 702.205 2.455.097
Passiver 22.589.553 20.704.539
Eventualforpligtelser 5
Selskabets vaesentligste aktiviteter 6
Antal ansatte 7
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli 2021
Betalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2022

Udbytte for

Virksomheds Overfort Udbytte for
kapital resultat aret I alt
40.000 17.709.442 500.000 18.249.442
0 0 -500.000 -500.000
0 3.637.907 500.000 4.137.907
40.000 21.347.349 500.000 21.887.349

Virksomhedskapitalen har veret uendret uaendret siden stiftelsen.
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Noter

1. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat
Regulering af tidl. ars skat

2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang i arets lob

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo
Regnskabsmcessig veerdi sammenscetter sig sdledes:

Andel af regnskabsmaessig indre veerdi
Koncerngoodwill

3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
Capivar ApS Roskilde
Cleanworks ApS Keabenhavn
Kapitalinteresser

Navn Hjemsted
W.R. Damp ApS Hedehusene
Damgaard af 1981 ApS Hedehusene
Hjorth-Westh Finans ApS Hedehusene

Ejerandel i
%
100,00
60,00

Ejerandel i
%
30,00
30,00
33,33

2021/22 2020/21
-52.934 -9.617
0 -1.101
-52.934 -10.718
81.600 0
126.000 81.600
207.600 81.600
146.610 0
39.187 146.610
185.797 146.610
393.397 228.210
370.013 175.847
23.384 52.363
393.397 228.210
Egenkapital Resultat
75.907 -99.939
490.176 244.044
566.083 144.105
Egenkapital Resultat
24.640.307 17.515.241
12.681.513 485.251
1.555.093 -167.612
38.876.913 17.832.880
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Noter
2021/22 2020/21

4. Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris primo 18.974.275 18.926.275
Tilgang i arets lob 0 48.000
Afgang i arets lob -60.000 0
Kostpris ultimo 18.914.275 18.974.275
Af- og nedskrivninger primo -6.510.304 -1.651.944
Arets nedskrivninger 4.404.305 3.151.640
Tilbageforsel af tidligere ars af- og nedskrivninger -4.200.000 -8.010.000
Af- og nedskrivninger ultimo -6.305.999 -6.510.304
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 12.608.276 12.463.971
Regnskabsmeessig veerdi sammenscetter sig saledes:
Andel af regnskabsmaessig indre veerdi 11.714.910 10.644.473
Koncerngoodwill 893.366 1.819.498

12.608.276 12.463.971

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk for de skatter, som vedrarer
sambeskatningen.

6. Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i finansiering og investering i vaerdipapirer og dermed tilknyttede aktiviteter.

7. Antal ansatte
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 1 1

8. Aktiver indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38

Arets urealise-

Verdi ultimo rede tab indreg-

indregnet i net i resultat-

balancen opgerelsen

Unoterede aktier/fonde 6.242.855 215.372

Niveau 3:
Veardi opgjort ud fra anerkendte verdiansttelsesmetoder, og rimelige skon foretages pd baggrund af
ikke-observerbare markedsinformationer

11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Capivar Holding ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af belab,
der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaeegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtagter fra kapitalandele i tilknyttede, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Indteegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede, associerede virksomheder og
kapitalinteresser i det omfang de ikke overstiger den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed, den
associerede virksomhed eller kapitalinteressen i ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

-12-
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
tilknyttede virksomhed og kapitalinteressens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vises som reserve for
nettoopskrivning efter indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen.,

Virksomheden har valgt at anse indre vardis metode som mélegrundlag

Andre finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgéar kebsvederlaget opgjort til
dagsveerdi med tilleeg af direkte kebsomkostninger. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsverdien,
nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegéaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsztningsaktiver

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel pé et
reguleret marked, der males til dagsveerdien pd balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pd grundlag af den senest
noterede salgskurs. Arets @ndring i aktiernes samlede kursveerdi indregnes med ét belob i resultatopgerelsens
finansielle poster.

Likvider
Likvider omfatter bankindestaender.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en reekke ovrige egenkapitalposter, der kan vare lovbestemte eller
fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte, som
forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Anden gzld
Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Dagsveerdi

Dagsveardiansattelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primeart marked ikke eksisterer, tages
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pd aktivet eller
forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som maéles til dagsveardi, eller hvor dagsvardien oplyses, er kategoriseret efter
dagsverdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1:
Verdi opgjort ud fra dagsverdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

Niveau 2:
Verdien opgjort ud fra anerkendte vardiansettelsesmetoder pé baggrund af observerbare markedsinformationer.

Niveau 3:
Vardi opgjort ud fra anerkendte vardianszttelsesmetoder, og rimelige skon foretages pé baggrund af

ikke-observerbare markedsinformationer.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

_14-



