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Oplysninger om fondsmaglerselskabet

Fondsmaglerselskab
Fondsmeeglerselskabet SRV Capital A/S
Jaegersborg Alle 1

2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 39758830

Telefon: +45 22163019

Internet: www.srvcapital.dk/
E-mail: info@srvcapital.dk

Bestyrelse
Mads Guttorm Jakobsen (formand)
Thomas Rudbeck

Lars Christian Ohnemus

Direktion
Erik Bo Hansen

Torben Pedersen

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.2025 —
31.12.2025 for Fondsmaeglerselskabet SRV Capital A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder Lov om fondsmaeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
maeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2025 — 31.12.2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 22. januar 2026

Direktion

Erik Bo Hansen Torben Pedersen

adm. direktar direktar

Bestyrelse

Mads Guttorm Jakobsen Thomas Rudbeck Lars Christian Ohnemus
formand



Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Fondsmaeglerselskabet SRV Capital A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fondsmaeglerselskabet SRV Capital A/S for regnskabsaret 1. januar 2025 -
31. december 2025, der omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om fondsmaeglerselskaber og investe-

ringsservice og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31.

december 2025 i overensstemmelse med lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revi-
sorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl



og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaet-

telse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

meessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at

der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

den relevante lovgivning.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet vaesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 22. januar 2026
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33 96 35 56

Michael Thorg Larsen Michael Riddersholm Hgj
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35823 MNE-nr. mne51504



Ledelseberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten i selskabet er at yde skansmeaessig portefaljepleje for kapitalforeninger samt portefaljepleje for

diskretionaere mandater.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling af selskabets aktiver og passiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Forventningen til 2025 lgd pa et resultat pa 15.000 — 35.000 t.kr., hvor arets resultat ender over forventnin-

gerne, hvorfor selskabet anser resultatet for regnskabsaret 2025 for tilfredsstillende.

Den positive udvikling har primeert vaeret drevet af aktiviteterne fra skensmeessig portefgljeforvaltning, hvor
vaekst i kapital under forvaltning samt et tilfredsstillende afkast, har gget indtaegterne. Omkostningerne har vae-

ret stigende i forhold til det foregaende ar, men afspejler et fornuftigt niveau givet den ggede indtjening.

Generelt har 2025 budt pa et gunstigt investeringsmiljg, pa trods af til tider sveere markedsforhold, og i SRV

Capital har viigen i ar leveret et tilfredsstillende afkast til vores investorer.

Udviklingen i kapital under forvaltning har ligeledes veeret positiv, og vi har set en vaesentlig tilgang af ny kapi-
tal i Igbet af 2025. Eksisterende investorer har vist deres fortsatte tillid ved at gge deres positioner, samtidig

med at flere nye er kommet til.

Aktiviteterne i de diskretionaere mandater ligger pa samme niveau som tidligere, dog med en positiv udvikling i

2025, og bidrager derfor ogsa marginalt til de ggede indtaegter.
Alt dette har veeret med til at indtjeningen i 2025 er gget i forhold til aret forinden.

Der har igen i 2025 veeret investeret i nye ressourcer og kompetencer som skal tilsikre, at selskabet har kunne
fortsaette det vigtige arbejde i at udbygge selskabets operationelle set-up yderligere saledes, at selskabet lever

op til de krav der stilles fra bade investorer, myndigheder samt andre interessenter.

Den fortsatte investering i ressourcer og kompetencer har ogsa betydet, at den starste stigning i omkostninger
ses pa lgnomkostninger, mens andre poster holdes stabilt p4 samme niveau.

Ved udgangen af regnskabsaret er kernekapitalprocenten opgjort til 245%.



Ledelseberetning (fortsat)

Forventet udvikling samt udsagn om fremtiden
2025 markerede et ar for selskabet, hvor de seneste ars positive resultater blev fulgt op af endnu et tilfredsstil-
lende afkast. Det tilfredsstillende afkast de seneste ar, samt selskabets positive afkast i 2022, naevnes af po-

tentielle og eksisterende kunder som nogle af hovedarsagerne til det positive syn pa selskabet.

Der er en stadig stigende interesse for investeringer i renteprodukter fra investorerne. Selskabets tilgang il
investeringer baseret pa en langsigtet strategi, med fokus pa disciplineret risikostyring og kapitalbevarelse,
som understgttes at det hgje risikojusterede afkast, anses stadig som vaerende yderst attraktivt for potentielle

investorer.

Det er derfor vores forventning, at denne udvikling vil fortseette, og vi forventer séledes en positiv udvikling i

kapital under forvaltning i 2026.

Selskabet vil fortsaette den igangvaerende udvikling af det operationelle setup, og planlaegger strategiske tiltag
for at underbygge det robuste setup som selskabet bygger pa, og som er en naturlig udvikling i forbindelse

med at selskabet vokser i starrelse og kompleksitet.

Forventningerne til fortsat @get kapital under forvaltning ger, at selskabet forventer et tilfredsstillende resultat for
2026 pa 30.000 — 45.000 t. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i aret ikke haft useedvanlige forhold, som kan pavirke indregning og maling.
Vidensressourcer

Selskabet er opbygget pa baggrund af en staerk grundstamme af viden ressourcer blandt selskabets medarbej-
dere.

Selskabet har identificeret fglgende omrader indenfor hvilke vidensressourcer vurderes vaesentligst:

Investeringer og investeringsstrategi indenfor selskabets hovedomrader som primaert omfatter handel

med obligationer og andre finansielle produkter indenfor fixed income universet.

Analyse af de finansielle markeder.

Compliance- og risikokontroller.

Forretningsgange og politikker indenfor selskabets forretningsomrader.



Ledelseberetning (fortsat)

Selskabet har lgbende fokus pa, at medarbejderne besidder relevante og tidssvarende kompetencer til at vare-
tage deres opgaver pa et hgijt fagligt niveau. Gennem kontinuerlig udvikling og opkvalificering understattes med-
arbejdernes faglige styrke i takt med udviklingen i branchen og geeldende standarder.

Seerlige risici

Selskabet har identificeret fglgende seerlige risici:

1) Fald i AuM under forvaltning.

2) Compliance risiko (samt regulatoriske risici).
3) Operationelle risici.

4) IT-risici (risiko for nedbrud og hacking).

5) Afgang af ngglemedarbejdere.

For alle ovenneevnte punkter gzelder, at de alle indgar i selskabets risikovurdering og lebende bliver gennemgaet
og evalueret pa selskabets bestyrelsesmader. Den eksterne IT leverandar har implementeret szerlige sikringer
og kontroller for selskabet. Desuden har selskabet etableret off-site arbejdspladser, som kan benyttes, hvis sel-
skabets adresse ikke er tilgeengelig pa baggrund af ekstraordinaere haendelser sdsom covid-19, brand, indbrud,

naturkatastrofer, andre virusudbrud mm.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der sker et Igbende arbejde med at identificere og udvikle nye investeringsstrategier og produkter, der har at-

traktive forhold mellem afkast og risiko og som komplementerer eksisterende investeringer og strategier.

Filialer i udlandet

Selskabet har ingen filialer i udlandet.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Bestyrelsen forslar der udbetales et udbytte pa 35.000 t.kr. for regnskabsaret 2025.
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Ledelseberetning (fortsat)

Ledelseserhverv

Erik Bo Hansen
Foelgende ledelseshverv er godkendt af selskabets bestyrelse i henhold til § 80, stk. 1 og stk. 4 i lov om finan-
siel virksomhed for administrerende direktgr Erik Bo Hansen:

Erikbohansen Holding ApS Direktar
Torben Pedersen
Foelgende ledelseshverv er godkendt af selskabets bestyrelse i henhold til § 80, stk. 1 og stk. 4 i lov om finan-
siel virksomhed for direkter Torben Pedersen:

Takt Invest Holding ApS Direktar

Mads Guttorm Jakobsen
Mads Guttorm Jakobsen er bestyrelsesformand i selskabet. Herudover besidder han felgende ledelseshverv:

Risika A/S Bestyrelsesformand
AYA Group A/S Bestyrelsesformand
AYA ASSET MANAGEMENT FONDSMZAGLERSELSKAB A/S Bestyrelsesformand

Thomas Rudbeck
Thomas Rudbeck er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han falgende ledelseshverv:

Copenhagen Food Collective ApS Bestyrelsesmedlem
Bobhund ApS Direktar
Bragesgade 8A ApS Direktar
Sturlasgade, Kgbenhavn ApS Direktar
RM80 ApS Direktgr

Lars Christian Ohnemus
Lars Christian Ohnemus er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fglgende ledelses-

hverv:
Northern Horizon Capital A/S Bestyrelsesformand
Dancasa ApS Bestyrelsesformand
Ejerskabskompagniet ApS Bestyrelsesformand
Nordic Corporate Governance Network Bestyrelsesformand
LGMD Holding AB Bestyrelsesmedlem
Selleberg Ejendomsselskab ApS Direktar
BRAINPOWER INTERNATIONAL ApS Direktor
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Resultat- og totalindkomstopggarelse for 2025

2025 2024
Resultatopgorelse Note tkr t.kr.
Renteindteegter 21 83
Renteudgifter 6 (42) (23)
Netto renteindtaegter (21) 60
Gebyrer og provisionsindtegter 56.212 35.852
Netto rente- og gebyrindtagter 5 56.191 35.912
Kursreguleringer 7 4.354 1.951
Udgifter til personale og administration 8 (11.796) (8.893)
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 12 (136) (136)
Resultat for skat 48.613 28.834
Skat 9 (12.678) (7.556)
Arets resultat 35935  21.278
Anden totalindkomst
Skat af anden totalindkomst
Arets totalindkomst 35935  21.278
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 35.000 19.000
Overfort resultat 935 2.278
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Balance pr. 31.12.2025

2025 2024
Aktiver Note t.kr t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 5.830 5.404
Domicilejendomme 11 1.275 204
Aktier mv. 35.651 28.276
Andre aktiver 8.855 3.563
Aktiver i alt 51.611  37.447

2025 2024
Passiver Note t.kr t.kr.
Aktuelle skatteforpligtelser 7.758 6.978
Andre passiver 3.322 6.873
Geeld i alt 11.080 13.851
Aktiekapital 12 500 500
Overkurs ved emission 1.000 1.000
Overfort overskud eller underskud 4.031 3.096
Foreslaet udbytte 35.000 19.000
Egenkapital i alt 40.531 23.596
Passiveri alt 51.611  37.447
@vrige noter 13-15
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Egenkapitalopgorelse for 2025

Overkurs
Aktie- ved Overfert Foreslaet
kapital emission resultat udbytte | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2025 500 1.000 3.096 19.000 23.596
Udloddet udbytte 0 0 0 (19.000) (19.000)
Arets resultat 0 0 935 35.000 35.935
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0
Arets totalindkomst 0 0 935 35.000 0
Egenkapital 31.12.2025 500 1.000 4.031 35.000 40.531
Overkurs
Aktie- ved Overfert Foreslaet
kapital emission resultat udbytte | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2024 500 1.000 818 10.500 12.818
Udloddet udbytte 0 0 0 (10.500) (10.500)
Arets resultat 0 0 2.278 19.000 21.278
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0
Arets totalindkomst 0 0 2.278 19.000 0
Egenkapital 31.12.2024 500 1.000 3.096 19.000 23.596

Aktiekapitalen er ikke opdelt i aktieklasser.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis og &ndringer i anvendt regnskab praksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om Lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber

m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen).

Vi har valgt at praesentere den anvendte regnskabspraksis for Fondsmeeglerselskabet SRV Capital A/S i note
1.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige @kono-
miske fordele vil tilflyde fondsmeeglerselskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga fondsmaeglerselskabet,
og forpligtelsens veaerdi kan méales palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog males materielle aktiver pa tidspunktet
for farste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrgrer regnskabsaret.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen ophgrer, nar retten til at
modtage/afgive pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og
fondsmeeglerselskabet i al veesentlighed har overfart alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Fondsmaeg-
lerselskabet anvender ikke reglerne om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret
kostpris.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis og @ndringer i anvendt regnskab praksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som kursregule-

ringer.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgarelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner og geby-
rer vedragrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres
over perioden. Honorarer for at gennemfgre en given transaktion, for eksempel kurtage og depotgebyrer, ind-
teegts-/omkostningsferes, nar transaktionen er gennemfart.

Kursregulering
Kursreguleringer indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer. Kursreguleringer vedrgrer dagsveer-
direguleringen af veerdipapirer.

Udgifter til personale og administration

Udagifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmeeglerselskabets
personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes praestation af de ar-
bejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del, der
kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaes-
sige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis og @ndringer i anvendt regnskab praksis (fortsat)

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi.

Domicilejendomme (leasing)

Leasingkontrakter vedrgrende domicilejendomme indregnes ved farste maling til nettoveerdien af leasingforplig-
telsen inkl. omkostninger. Efter farste indregning males leasingkontrakter vedrarende domicilejendomme pa
samme made som gvrige domicilejendomme.

Aktier mv.
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktier, der handles pa aktive markeder, opggres efter lukkekursen
pa balancedagen.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten omfatter indtaegter, som
forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning. Regnskabsposten males ved farste indregning til kost-
pris og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Andre aktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veerdiforringelse, og der nedskrives til

genindvindingsveerdien. Selskabet har ikke historisk oplevet kredittab eller lignende pa andre aktiver.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke harer til under andre passivposter. Posten omfatter udgifter,
som fgrst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter. Regnskabsposten males
ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Foreslaet udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nagletal
Hoved- og nagletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom, samt i henhold
til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.
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Noter

2. Kapitalforhold og solvens

2025 2024
t.kr. t.kr.
Kapitalsammensaetning
Egenkapital 40.531 23.596
Fradrag:
Skatteaktiver 0 0
Foreslaet udbytte 35.000 19.000
Egentlig kernekapital 5.531 4.596
Kernekapital 5.531 4.596
Kapitalgrundlag 5.531 4.596
Kapitalkrav
25% af sidste ars faste omkostninger 2.257 1.418

3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
Fondsmaeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med fondsmeeglerselskabets
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som folge af menneskelige og maskinelle fejl.

Fondsmeeglerselskabet udvikler lgbende sine veerktgijer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt
pavirker selskabet. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og
modtager Igbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring
af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko
Risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinstitutter ligger
inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer.

Markedsrisiko
Fondsmaeglerselskabets markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang reekke af risikomal. Opggrelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis.

Likviditetsrisiko
Fondsmaeglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstrackkelige likvider. Det likvide be-
redskab fastleegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstrackkeligt og stabilt likvidt beredskab.

Operationel risiko

Fondsmeeglerselskabet har, med henblik pa at mindske tab som falge af operationelle risici, udarbejdet flere
politikker, herunder politikker vedrgrende it, forsikringsmaessig afdaekning af risici, samt it-beredskabsplan til
handtering af stgrre driftsforstyrrelser.
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Noter

4. Femarsoversigt

2025 2024 2023 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nogletal
Resultatopgerelse
Netto rente- og gebyrindteegter 56.191 35.912 20.178 6.297 7.312
Udgifter til personale og administration 11.796 8.893 5.544 4.483 2.266
Arets resultat 35.935 21.278 11.315 1.317 3.823
Balance
Egenkapital 40.531 23.596 12.818 2.820 5.326
Aktiver i alt 51.611 37.447 17.653 4.022 6.335
Nagletal
Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkrav =~ 245% 324% 201% 252% 265%
Kapitalprocent 245% 324% 201% 252% 265%
Kernekapitalprocent 245% 324% 201% 252% 265%
Egenkapitalforrentning far skat 119,9% 122,2% 118,2% 60,1% 92,1%
Egenkapitalforrentning efter skat 88,7% 90,2% 88,3% 46,7% 71,8%
Indtjening pr. omkostningskrone 4,76 4,06 3,64 1,40 3,19
Afkastningsgrad beregnet som forholdet 69,7% 56,8% 64,1% 32,7% 60,3%

mellem arets resultat og aktiver i alt

5. Nettorente- og gebyrindtzegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomra-

der og geografiske markeder

Fondsmaeglerselskabet SRV Capital A/S har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer pa
aktivitetsomrader eller geografiske markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelse mellem
fondsmeeglerselskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger.

Netto rente- og gebyrindtaegter er for perioden positivt pavirket af performance fee.

2025 2024
6. Renteudgifter t.kr. t.kr.
Kreditinstitutter og centralbanker 2 0
@vrige renteudgifter 40 23
Renteudgifter i alt 42 23
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Noter

2025 2024
7. Kursreguleringer tkr. tkr.
Kapitalforening 4.354 1.951
Kursreguleringer i alt 4.354 1.951

2025 2024
8. Udgifter til personale og administration tkr. tkr.
Personaleudgifter 8.466 5.836
@vrige administrationsudgifter 3.330 3.057
Udgifter til personale og administration i alt 11.796 8.893
Personaleudgifter
Legn 7.919 5.370
Pension 355 265
Andre udgifter til social sikring 37 91
@vrige medarbejderudgifter 155 110
Personaleudgifter i alt 8.466 5.836
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede opgjort
efter ATP-metoden 7 5
Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion og andre ansatte med indflydelse pa risikoprofil:

2025 2024
Vederlag til direktionen og bestyrelse t.kr. t.kr.
Direktion 5.328 4.512
Bestyrelse 280 210
Samlet vederlag til direktionen og bestyrelse 5.608 4.722

Vederlaget for bestyrelsen og direktionen specificeres pa fondsmaeglerselskabets hjemmeside:

https://www.srvcapital.dk/compliance

@vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen
i fondsmaeglerselskabet

Selskabet har anvendt undtagelsesbestemmelsen jf. § 136, stk. 3 i bekendtggrelsen om finansielle rapporter

for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskab m.fl., hvorfor Ign og vederlag for gvrige ansatte med indflydelse pa

risikoprofilen er undladt oplyst i arsrapporten.
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Noter

8. Udgifter til personale og administration (fortsat)

2025 2024
Revisionshonorar t.kr. t.kr.
Lovpligtig revision af arsregnskabet 62 60
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 11 10
Skatteradgivning 6 6
Andre ydelser 25 24
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision 104 100
2025 2024
9. Skat t.kr. t.kr.
Aktuel skat 12.678 7.556
Skat af arets resultat 12.678 7.556
Skatteafstemning:
Geeldende skattesats 26,0% 26,0%
Ikke fradragsberettigede poster 0,1% 0,2%
Effektiv skatteprocent 26,1% 26,2%

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske finansielle virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent
pa 26%.

10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 2025 2024
centralbanker fordelt efter restlgbetid tkr. tkr.
Anfordring

Til og med 3 maneder 5.830 5.404
| alt 5.830 5.404
Tilgodehavende hos kreditinstitutter 5.830 5.404
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2025 2024
11. Domicilejendomme (leasing) tkr. tkr.
Kostpris primo 408 408
Tilgange 1.342 0
Afgange (408) 0
Kostpris ultimo 1.342 408
Af- og nedskrivninger primo (204) (68)
Arets afskrivninger (136) (136)
Arets tilbagefarte af- og nedskrivninger 273 0
Af- og nedskrivninger ultimo (67) (204)
Bogfert beholdning ultimo 1.275 204

2025 2024
12. Aktiekapital tkr. tkr.
Aktiernes antal i 5.000 stk. a 100 kr. 500 500
Aktiekapitalen er ikke opdelt i aktieklasser.

2025 2024
13. Eventualforpligtelser tkr. tkr.
Indestaelse over for Garantifonden for Indskydere og Investorer 93 84

14. Naertstaende parter

Alle transaktioner med naertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Nartstiaende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet:

Der er ingen nzertstdende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet.

Transaktioner med naertstaende parter:

Der har i regnskabsaret vaeret fglgende transaktioner mellem fondsmaeglerselskabet og neertstdende parter:

Navn Grundilag for indflydelse

Mads Guttorm Jakobsen Bestyrelsesformand
Lars Christian Ohnemus Bestyrelsesmedlem
Thomas Rudbeck Bestyrelsesmedlem

Erik Bo Hansen Administrerende direktar
Torben Pedersen Direktar

Art og omfang af transaktioner

Refusionsaftale
Refusionsaftale
Refusionsaftale
Refusionsaftale
Refusionsaftale
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Noter

15. Aktionaerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller pa-

lydende veerdi:

e  Erikbohansen Holding ApS
e  Takt Invest Holding ApS
e Kaant ApS
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