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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for Malle
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 27. september 2012

Direktion

Christian Petersen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Malle ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Malle ApS for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011
- 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom p4, at der er usikkerhed omkring selskabets
fortsatte drift. Det er vasentligt, at datterselskabets indtjening forbedres, og at datterselskabets
nuvaerende kreditfaciliteter kan fastholdes. Ledelsen forventer en positiv indtjening de kommende ér,
hvilket understottes med budgetter. Ledelsen anser budgetterne for realistiske, og aflegger i
overensstemmelse hermed é&rsregnskabet under forudsetning af virksomhedens fortsatte drift. Der
henvises til note 1. Vi har ikke fundet anledning til at anleegge en anden vurdering heraf.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 27. september 2012

Census

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Per Therkelsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Malle ApS
Finlandsvej 12
5700 Svendborg
CVR-nr.: 21133930
Stiftet: 29. juni 1998
Hjemsted: Svendborg
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Direktion Christian Petersen
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investering og handel.

Useedvanlige forhold

Der vurderes ikke at der udover det nedenstaende er usaedvanlige forhold, der har vasentlig indflydelse
pa vurderingen af arsregnskabet for perioden 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Arets resultat er pavirket med 133 t.kr. vedrerende tilbageforsel af nedskrivning pa mellemregning med
tilknyttet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Det er en forudsetning for selskabets fortsatte drift, at datterselskabets indtjening forbedres vasentligt
fremover, og at selskabets nuverende kreditfaciliteter kan fastholdes. Det ma forventes, at en forlengelse
af kreditfaciliteter forudsetter en vesentlig forbedring af indtjeningen.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 116 t.kr. mod -149 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger 502
t.kr. mod -3.454 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket positivt med dattervirksomhedens tilbageforsel af tidligere nedskrivninger pa
mellemregningerne. Tilbageforslerne skyldes reguleringer pd mellemregningskontiene, som har givet en
positiv pavirkning i dattervirksomhedens drift.

Ledelsen er opmarksom pa kapitaltabsreglen i selskabslovens § 119 og forventer, at resultatet for
regnskabséret 2012/13 vil udvise en positiv udvikling. Selskabets egenkapital forventes saledes at blive
reetableret de kommende &r ved egen indtjening.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Malle ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger. Finansielle ind-
teegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandel i dattervirksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed

Kapitalandel i dattervirksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomhed med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veardi overstiger anskaf-
felsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af dattervirksomhed opgeres som forskellen mellem afstaelsessum-
men og den regnskabsmeessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende koncerngo-
odwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2011/12 2010/11
Bruttofortjeneste 116.357 -149.418
Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed efter skat 379.860 -3.305.927
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 41.925 51.310
Andre finansielle omkostninger -40.051 -54.888
Resultat for skat 498.091 -3.458.923

2 Skat af arets resultat 3.775 4.761
Arets resultat 501.866 -3.454.162
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 501.866 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -3.454.162
Disponeret i alt 501.866 -3.454.162
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2012 2011
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 231 0
Udskudt skatteaktiv 25.400 21.625
Tilgodehavender i alt 25.631 21.625
Likvide beholdninger 672 672
Omsztningsaktiver i alt 26.303 22.297
Aktiver i alt 26.303 22.297
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Balance 30. juni

Census Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Passiver
Note

Egenkapital

4 Virksomhedskapital
4 Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

5 [Eventualposter

6 Neertstiende parter

2012 2011
200.000 200.000
-2.049.576 -2.551.442
-1.849.576 -2.351.442
833.692 933.842
833.692 933.842
1.042.187 1.439.897
1.042.187 1.439.897
1.042.187 1.439.897
26.303 22.297

Malle ApS - Arsrapport for 2011/12

11



Census Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Noter

2011/12 2010/11

1. Usikkerhed ved indregning eller méling
Ledelsen har udarbejdet budget for datterselskabet for 2012/13, som udviser et overskud pa 418
t.kr. for skat. Budgettet anses for realistisk. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at
selskabets indtjening forbedres vaesentligt fremover, og at selskabets nuvarende kreditfaciliteter
kan fastholdes. Det er en forudsatning for opretholdelse af kreditfaciliteter, at indtjeningen
forbedres.

Ledelsen har aflagt arsregnskabet med fortsat drift for gje, hvilket er betinget af, at ovenstéende
forudseetninger opfyldes.

2.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -3.775 -4.761
-3.775 -4.761

3. Kapitalandel i dattervirksomhed

Kostpris 1. juli 2011 6.561.865 6.765.000
Kostpris 30. juni 2012 6.561.865 6.765.000
Opskrivninger 1. juli 2011 -8.895.807 -5.589.880
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 582.995 -3.305.927
Opskrivninger 30. juni 2012 -8.312.812 -8.895.807
Modregnet i tilgodehavender 917.255 1.196.965
Overfort til hensatte forpligtelser 833.692 933.842
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 1.750.947 2.130.807
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2012 0 0

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport

Regnskabs-

meessig veerdi

Ejerandel Egenkapital Arets resultat  hos Malle ApS

Carl Serensen Svendborg A/S 100 % -1.750.946 379.860 0
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Noter

4. Egenkapital

Foreslaet
Virksomheds- Overfort udbytte for
kapital resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2011 200.000 -2.551.442 0 -2.351.442
Arets overforte overskud
eller underskud 0 501.866 0 501.866
Egenkapital 30. juni 2012 200.000 -2.049.576 0 -1.849.576

Der har indenfor de seneste 5 ar ikke varet bevegelser pa

virksomhedskapitalen.

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens bankgaeld. Dattervirksomhedens bankgaeld

udger pr. 30. juni 2012 i alt 1.137 t.kr.

6. Neertstiende parter
Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:
Mercado ApS, Finlandsvej 12, 5700 Svendborg
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