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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér DER Touristik Nordic AB, 556306-1653, med sate i
Stockholm, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2020-01-01 - 2020-12-31.

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK.

Allmant om verksamheten

DER Touristik Nordic AB ar en resegrupp som producerar och marknadsfor paketresor till ett stort
antal resmal i Europa och ovriga varlden. Bolaget har en bred malgrupp med 6ver 850 000 kunder i
Sverige, Norge, Danmark och Finland och majoriteten av forsaljningen sker genom varumarket Apollo.
Landerna har ett nara samarbete med centrala nyckelfunktioner, ett till stora delar gemensamt utbud
och nordisk optimering av resultatet. DER Touristik Nordic AB ingar i den tyska REWE-koncernen dar
aven flygbolaget Novair ingar. Verksamheten i Danmark, Norge och Finland bedrivs via filialer och
redovisas helt i DER Touristik Nordic AB:s resultat- och balansrakning. Per 31 december 2020 agde
DER Touristik Nordic AB 100 % av Golf Plaisir Resebyra AB, Lime Travel AB, Xtravel AB och KS
Holding Danmark AS.

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Emileon AB, org.nr 556584-0930 med sate i Stockholm.

Spridningen av coronaviruset har paverkat utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och

resultat negativt. Foér mer specifik information hur féretaget har paverkats och vilka atgarder som
vidtagits hanvisas till rubriken Vasentliga handelser under aret samt noten avseende vasentliga

handelser efter rakenskapsarets slut.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning Belopp i Mkr

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 1050 6 049 6577 6317 5362
Roérelseresultat -410 -171 34 210 -85
Balansomslutning 1117 1398 1631 1805 1466
Soliditet % 2,1 9 15,4 11 1,7

Definitioner: se not 33

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Spridningen av coronaviruset har paverkat utvecklingen av foretagets verksamhet, stallining och
resultat negativt. Under rakenskapsaret 2020 reducerades foretagets omsattning signifikant da
inhemska och utlandska myndigheters reserestriktioner uppkom samt paverkade produktutoudet och
de destinationer och paket som kunde séaljas under aret. Aven flédet av likvida medel fran och till bade
kunder och leverantérer férandrades drastiskt jamfort med tidigare ar. Foretaget ser dock ljust pa
framtiden och férvantar sig ha de medel som behdvs for att hantera den extraordinara situationen.
Likviditetsbehovet finansieras via krediter som erhalls via det tyska moderbolaget. Under ar 2020 har
foretaget ocksa tagit del av de statliga stdd som delats ut med anledning av coronapandemin, i form av
stod for korttidsarbete. Minskning av foretagets reservfond har ocksa skett, till féljd av forlusttackning.
Bolaget har sarskilt beaktat hur effekterna av coronapandemin paverkar bolagets framtida utveckling
och risker som kan paverka den finansiella rapporteringen framat, se not 30.

DER Touristik Nordic AB inledde aret med stark forsaljning trots utmaningar med flygningar éver Qatar
och sandstorm pa Kanarie6arna under arets forsta manader. De omfattande reserestriktionerna som
infordes mot slutet av Q1 fran myndigheter éver hela varlden for att hantera Corona pandemin
forandrade dock hela turismindustrins forutsattningar och paverkade starkt resten av verksamhetsaret.

DER Touristik Nordics kraftanstrangning for att tryggt och sa snabbt som mdjligt féra hem alla gaster
nar landsgranserna stangdes gjorde att foretaget aven kunde hjalpa Utrikesdepartementet att hamta
hem andra strandsatta resenarer. Foretagets fokus skiftade sedan till terbetalningar till kunder vilket
utférdes parallellt med cancellering av hotell och flyg, dar bada aktiviteterna var tidskritiska och
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resurskravande. Foretaget stéttades finansiellt av sitt moderbolag och kunde aterbetala alla kunder
utan hjalp fran staten.

Under varen skapade foretaget ett nytt affarsomrade, med semester pa hemmaplan, for att moéta
efterfragan pa en marknad dar resor till utlandet inte var maéjligt. Produkterna riktade sig till alla
malgrupper med sarskilt fokus pa familj och sport, lanserades i slutet av Q2 och togs mycket val emot.

| Q3 borjade granser ateréppnas och resande var igen tillatet till viktiga destinationer. Det var starten
av en host med mycket snabba kast och skiftande eller otydliga krav fran myndigheter, vilket kravde
anpassningsformaga och flexibilitet utan motstycke fran féretaget. DER Touristik Nordic tog fram ett
Trygghetspaket for kunder med formanliga villkor, omférhandlade med leverantorer och anpassade
organisationen for att hantera de nya férutsattningarna.

DER Touristik Nordic ABs resultat for rakenskapsaret maste ses i ljuset av en Corona epidemi som
inneburit ett unikt ar i reseindustrins historia med omfattande bortfall av intdkter som inte kunnat
kompenserats av sankta kostnader under perioden. Samtidigt har foretaget anvant aret till att forbattra
produktutbud, organisation och leverantérsavtal for att ga starka in i 2021.

Forvantad framtida utveckling

Under nasta ar kommer DER Touristik Nordic AB att fortsatta bedriva paketreseverksamhet. Inhemska
och utlandska myndigheters reserestriktioner pa grund av Coronavirusets utbredning forvéantas
reducera foretagets omsattning signifikant under 2021 och kommer aven paverka produktutbudet och
de destinationer och paket som kan séljas under aret. Aven flddet av likvida medel fran och till bade
kunder och leverantorer forvantas skilja sig avsevart fran det vanliga. Foretaget ser dock ljust pa
framtiden och férvantar sig ha de medel som berors for att hantera den extraordinara situationen.
Likviditetsbehovet kommer att finansieras via krediter som erhalls via det tyska moderbolaget.

Utlandska filialer

Verksamheten i Danmark, Norge och Finland bedrivs via filialer och redovisas helt i DER Touristik
Nordic AB:s resultat- och balansrakning.

Hallbarhetsrapport

Foretaget omfattas av en hallbarhetsrapport som finns tillgéanglig pa www.apollo.se.

Eget kapital
Fritt eget
Aktiekapital Reservfond kapital
Vid arets borjan 23 000 000 4 600 000 98 211 317
Aktieagartillskott, erhallna 286 600 000
Minskning av reservfond -4 600 000 4 600 000
Arets omrakningsdifferens 3539 512
Disposition enl arsstdmmobeslut
Arets resultat -392 898 305
Vid arets slut 23 000 000 - 52 524

Ovillkorat aktieagartillskott uppgick till 445 450 000 kr (158 850 000 kr).
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 52 524, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rdkning 52 524
Summa 52 524

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning 3 1050 099 301 6048910918
Ovriga rérelseintakter 4 25 777 853 1400 531
1075877 154 6050 311 449
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5,6 -1247 523 517 -5945 907 818
Personalkostnader 7 -201 001 167  -240 707 262
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -37 258 024 -34 559 133
Ovriga rérelsekostnader -152 393 -
Rorelseresultat -410 057 947  -170 862 764
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 8 -12 722 370 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 9 1552 495 7 283 004
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -6 148 371 -4 237 227
Resultat efter finansiella poster -427 376 193 -167 816 987
Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag - 14 834 026
Lamnade koncernbidrag - -2472 168
Resultat fore skatt -427 376 193  -155 455 129
Skatt pa arets resultat 11 34 477 888 29 928 574
Arets resultat -392 898 305 -125 526 555
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Bokningssystem 12 68 505 368 66 281 841
Pagaende investering bokningssystem 13 314 500 1329 488
Ovrig programvara och liknande rattigheter 14 27 202 910 41 921 394
Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar 15 234 000 2 569 400
96 256 778 112102 123
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 16 3 508 828 4 326 326
3 508 828 4 326 326
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 17 73 540 452 85340 711
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 654 147 1198 670
Uppskjuten skattefordran 19 70 534 025 36772780
Andra langfristiga fordringar 20 28 118 707 135 065 047
172 847 331 258 377 208
Summa anlaggningstillgangar 272 612 937 374 805 657
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3 959 547 27 845 608
Fordringar hos koncernforetag 21 459 171 421 660 261 023
Ovriga fordringar 14 981 238 16 414 555
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 347 279 691 250 692 614
825 391 897 955 213 800
Kassa och bank 18 897 495 67 918 213
Summa omséttningstillgangar 844 289392 1023132013

SUMMA TILLGANGAR

1116 902 329

1397 937 670
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 23 000 000 23 000 000
Reservfond - 4 600 000
23 000 000 27 600 000
Fritt eget kapital 24
Balanserad vinst eller forlust 389 411 331 223 288 834
Omrakningsdifferens 3 539 498 449 038
Arets resultat -392898 305  -125 526 555
52 524 98 211 317
Summa eget kapital 23 052 524 125 811 317
Langfristiga skulder 25
Ovriga langfristiga skulder - 5277 889
- 5277 889
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13 087 980 43 840 820
Skulder till koncernforetag 594 762 873 230 003 572
Skatteskulder 81 009 9013172
Ovriga kortfristiga skulder 13687 178 822 738
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26 472 230 765 983 168 162

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1 093 849 805

1266 848 464

1116 902 329

1397 937 670
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Kassaflodesanalys

2020-01-01- 2019-01-01-

Belopp i kr Not 2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -427 376 193 -167 816 987
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 27 49 135 667 50 795 667

-378 240 526 -117 021 320
Betald inkomstskatt -8 875 016 2 436 867
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -387 115 542 -114 584 453
forandringar av roérelsekapital
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 420 620 974 379 120 155
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -155 564 981 -129 856 901
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -122 059 549 134 678 801
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -19 670 220 -61 463 368
Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar - 21785
Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar -1 346 453 -5 730 246
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 280 336 45 456
Forvarv av finansiella tillgangar -922 111 -70 529 013
Avyttring av finansiella tillgangar 107 490 800 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 85832352  -137 655 386
Finansieringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -
Arets kassafldde -36 227 197 -2 976 585
Likvida medel vid arets borjan 67 918 213 65 812 362
Kursdifferens i likvida medel -12 793 521 5082436
Likvida medel vid arets slut 28 18 897 495 67 918 213
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamférelse med féregaende ar.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter fér utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar
ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja den.
- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt.

Ovriga immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av féretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och
varumarken redovisas i resultatrdkningen som kostnad da de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Immateriella anldggningstillgangar Ar
Ovrig programvara och liknande rattigheter 3-4
Varumarken 5

Bokningssystem 9
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Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkOpspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till férvarvet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet réknas in i tillgangens redovisade varde. Utgifter
for I6pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjiandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar Ar
Inventarier, verktyg och installationer 5
Datorer 3-4

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstillgangar samt
andelar i koncernféretag

Vid varje balansdag beddms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beréknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet &r det hdgsta av verkligt varde med avdrag for férséljningskostnader och
nyttjiandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsrénta som anvands ar fére skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skal som Iag till grund for berakningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
férandrats.

Leasing
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhojd férstagadngshyra men exklusive
utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Utlandsk valuta
Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster réknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar de
risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt éverforts till annan part och
foretaget inte langre har kontroll dver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphdrt.
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Viérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det Iagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och évriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som berdknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Rantebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vid vardering till Iagsta vardets princip respektive vid beddmning av nedskrivhingsbehov anses
foretagets finansiella instrument som innehas for riskspridning ingé i en vardepappersportfolj och
varderas darfér som en post.

Vérdering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Ersattningar till anstéllda

Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstéllning
Foretaget har valt att tilldmpa de férenklingsregler som finns i BFNAR 2012:1.

Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdmda vilket innebar att avgifterna
kostnadsfors i resultatrakningen.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte fér temporara
skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och fér mdjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas varje balansdag.

Avsiittningar

Foretaget gor en avsattning nar det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan gdras. Foretaget nuvardesberaknar forpliktelser som vantas regleras
efter mer an 12 manader. Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
rantekostnad.

Vid férsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprovas varje
balansdag.
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Omstruktureringsreserv

11(20)

En avsattning for omstrukturering av verksamhet redovisas nar foretaget maste fullfolja
omstruktureringen till foljd av legal eller informell forpliktelse vilket innebar att foretaget har en
faststalld och utférlig omstruktureringsplan och de som berdrs har en valgrundad uppfattning om att

omstruktureringen kommer att genomféras.

Intakter

Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rékning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att

erhallas, med avdrag for rabatter.

Intakter redovisas i resultatrakningen nar kund reser ut. Nar kund ar pa destination dver arsskiftet

periodiseras intakter och kostnader.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa bidraget uppfyllts. Ett offentligt bidrag som ar forenat med krav pa framtida prestation
redovisas som intakt nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan villkoren fér att
redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
beddmningen goérs. Uppskattningar och antaganden &r baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer, som under radande férhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands
for att beddma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran
andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Not 3 Nettoomsattning per rorelsegren och geografisk marknad

Nettoomsiéttning per rérelsegren

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Forsaljning resor 1050099 301 6048 910918
Summa 1 050 099 301 6 048 910 918
Nettoomsittning per geografisk marknad

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Sverige 459 823 300 2 338620 405
Danmark 355277 524 1222 502 857
Norge 142 851125 1954 739 270
Finland 92 147 352 533 048 386
Summa 1 050 099 301 6048 910 918
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Not 4 Ovriga rorelseintakter
2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Realisationsvinster 11 238 137 948
Bidrag for korttidsarbete 16 913 638 -
Bidrag till reseforetag, norska staten 8 308 385 -
Ovrigt 544 592 1262 583
Summa 25777 853 1400 531

Med anledning av coronapandemin har bolaget under rakenskapsaret erhallit bidrag for korttidsarbete
fran Tillvaxtverket. Bolaget har aven tilldelats ett bidrag som fran norska staten delades ut till

reseforetag.

Not 5 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
KPMG AB
Revisionsuppdrag 1408 028 -
Andra uppdrag 940 282 -
PriceWaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag - 2 479 998
Andra uppdrag - 454 361

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktorens forvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med

overenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet

av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 6 Operationell leasing - leasetagare

2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett ar 19 636 580 18 663 238
Mellan ett och fem ar 76 926 604 67 106 676
Senare an fem ar 4 428 896 21590 029
100 992 080 107 359 943
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 16 229 353 18 165 596

Leasing avser hyra av lokaler.
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Not 7 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 Varav mén 2019-12-31 Varav mén
Sverige 155 59 272 81
Danmark 30 16 70 31
Finland 12 2 36 4
Norge 37 7 49 10
Totalt 234 84 427 126
Redovisning av kénsférdelning i féretagsledningar
2020-12-31 2019-12-31
Andel kvinnor
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 43% 43%

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Styrelse och VD 6 648 103 7359770
Ovriga anstéllda 138 014 812 190 518 180
Summa 144 662 915 197 877 950
Sociala kostnader 54 849 925 70 664 685
(varav pensionskostnader) 1) 20 750 993 25428 453

1) Av foretagets pensionskostnader avser 1 546 199 kr (f.a. 1 528 500 kr) féretagets VD och styrelse.

Kostnader som avser destinationspersonal redovisas i resultatrakningen under évriga externa

kostnader. Beloppen uppgar till 10 MSEK (33 MSEK).

Not 8 Resultat fran andelar i koncernforetag

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Nedskrivningar -12 722 370 -
Summa -12722 370 -
Not 9 Ranteintakter och liknande resultatposter

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Ranteintakter, koncernféretag 1449 565 6812124
Rénteintakter, dvriga 102 930 470 880
Summa 1 552 495 7 283 004
Not 10 Rantekostnader och liknande resultatposter

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31 2019-12-31
Rantekostnader, koncernféretag 4 145 850 2730784
Rantekostnader, 6vriga 149 350 126 414
Valutakursdifferenser 1853 171 1 380 029
Summa 6148 371 4 237 227
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Not 11 Skatt pa arets resultat
2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Uppskjuten skatt 34 420 741 25978 740
Skatt hanforlig till tidigare ar 57 147 3949 834
34 477 888 29 928 574
Avstdmning av effektiv skatt
2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -427 376 193 -155 455 129
Skatt enligt gallande skattesats 21,4% 91 458 505 21,4% 33 267 398
Ej avdragsgilla kostnader -3 786 685 -491 293
Ej skattepliktiga intakter 20 092 48 126
Skillnad i skattesats utlandska filialer -2 023 199 -3484 513
Skatteeffekt av temporara skillnader
pa rorelseresultatet -9 780 886 -3 360 978
Okning av underskottsavdrag
utan motsvarande aktivering
av uppskjuten skatt -41 467 086 -
Skatt hanforlig till tidigare ar 57 147 3949 834
Redovisad effektiv skatt 34 477 888 29 928 574
Not 12 Bokningssystem
2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 67 518 825 -
-Nyanskaffningar 9 298 009 29 891 224
-Omklassificeringar 1329 488 37 627 601
Vid arets slut 78 146 322 67 518 825
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -1 236 984 -
-Arets avskrivning -8 403 970 -1 236 984
Vid arets slut -9 640 954 -1 236 984
Redovisat véarde vid arets slut 68 505 368 66 281 841
Not 13 Pagaende investering bokningssystem
2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 1329 488 37 627 601
-Ovriga investeringar 314 500 1 329 488
-Omklassificeringar -1 329 488 -37 627 601
Redovisat varde vid arets slut 314 500 1329 488
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Not 14 Ovrig programvara och liknande rittigheter

2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 224 632 684 199 689 648
-Nyanskaffningar 10 057 711 27 673 257
-Avyttringar och utrangeringar -84 276 859 -2 742 117
-Omklassificeringar 2335400 -
-Arets omrékningsdifferenser - 11 896
Vid arets slut 152 748 936 224 632 684
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -182711290 -156 538 889
-Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 84 124 467 2 671 366
-Arets avskrivning -25 893 656 -28 831 870
-Arets omrékningsdifferenser - -11 897
Vid arets slut -124 480 479 -182 711 290
Ackumulerade nedskrivningar
-Arets nedskrivningar -1 065 547 -
Vid arets slut -1 065 547 -
Redovisat varde vid arets slut 27 202 910 41 921 394
Not 15 Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar

2020-12-31 2019-12-31
Forskott vid arets borjan 2569 400 -
Investeringar - 2569 400
Omklassificeringar -2 335 400 -
Redovisat varde vid arets slut 234 000 2 569 400
Not 16 Inventarier, verktyg och installationer

2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 20 397 300 17 347 338
-Nyanskaffningar 1346 453 5730 246
-Avyttringar och utrangeringar -5 122 994 -586 122
-Arets omrékningsdifferenser -407 814 -2 094 162

16 212 945 20 397 300
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -16 070 974 -14 331 688
-Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 4917 260 608 595
-Arets avskrivning -1 894 853 -4 490 279
-Arets omrékningsdifferenser 344 450 2142 398

-12704 117 -16 070 974
Redovisat varde vid arets slut 3 508 828 4 326 326
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Not 17 Andelar i koncernforetag
2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 269 589 664 269 589 664
-Aktiedgartillskott 6 200 000 -
-Aterford villkorad kdpeskilling -5 277 889 -
Vid arets slut 270511 775 269 589 664
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets borjan -184 248 953  -184 248 953
-Arets nedskrivningar -12 722 370 -
Vid arets slut -196 971 323 -184 248 953
Redovisat varde vid arets slut 73 540 452 85340 711

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverensstammer med andelen av résterna for totalt antal

aktier.

2020-12-31 2019-12-31

Antal Redovisat Redovisat

Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i % vérde vérde
KS Holding Denmark A/S,
27 37 41 90, Képenhamn 1 100 - -
Golf Plaisir Resebyra AB,
556453-2827, Stockholm 4 000 100 49 373 492 46 873 492
Lime Travel AB,
556510-3735, Stockholm 1000 100 20 966 960 20 966 960
Xtravel AB,
556748-2160, Stockholm 1000 100 3200 000 17 500 259

73 540 452 85 340 711
Not 18 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 1198 670 1133624
-Tillkommande tillgangar - 65 046
-Avgaende tillgangar -544 523 -
Redovisat véarde vid arets slut 654 147 1198 670
Not 19 Uppskjuten skattefordran

2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden (avseende underskottsavdrag)
-Vid arets borjan 36 772 780 10 603 967
-Forandring uppskjuten skattefordran 33761 245 26 168 813
Redovisat varde vid arets slut 70 534 025 36 772 780
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Not 20 Andra langfristiga fordringar
2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 135 065 047 64 601 080
-Tillkommande fordringar 1 045 980 105 106 022
-Reglerade fordringar -107 992 320 -34 642 055
Redovisat véarde vid arets slut 28 118 707 135 065 047
Not 21 Fordringar hos koncernforetag
2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 660 261 023 1035 142 675
-Tillkommande fordringar 325 458 816 -
-Reglerade fordringar -526 548 418  -374 881 652
Redovisat varde vid arets slut 459 171 421 660 261 023
Not 22 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2020-12-31 2019-12-31
Forskott till leverantor 184 925 352 36 578 653
Forutbetalda direkta kostnader 122 471 510 155 501 434
Forutbetalda indirekta kostnader 7 080 833 6 358 314
Upplupna intakter - 37 457
Ovrigt 32 801 996 52 216 756
347 279 691 250 692 614
Not 23 Antal aktier och kvotvarde
2020-12-31 2019-12-31
Antal aktier, st 230 000 230 000
Kvotvarde, kr 100 100
Not 24 Disposition av vinst eller forlust
Fdorslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 52 524 disponeras enligt féljande:
2020-12-31
Balanseras i ny rdkning 52 524
52 524
Not 25 Langfristiga skulder
2020-12-31 2019-12-31
Amortering inom 2 till 5 ar - 5277 889
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Not 26 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2020-12-31 2019-12-31
Personalrelaterade kostnader 43 186 553 46 825 634
Upplupna direkta kostnader 108 694 394 192 563 749
Forskottsbetalda resor 126 343 574 661 628 776
Ovriga poster 194 006 244 82 150 003
472 230 765 983 168 162

Efter att ett fel upptackts i klassificeringen i jamférelsetalen for 2019-12-31 har 64 490 566 kr
omklassificerats fran Personalrelaterade kostnader till Ovriga poster, totalen ar fortfarande 983 168

162 kr.

Not 27 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen

2020-12-31 2019-12-31
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m
Avskrivningar 36 192478 34 559 133
Nedskrivningar/reversering av nedskrivningar 13 787 917 -
Orealiserade kursdifferenser -985 883 16 303 731
Rearesultat forsaljning av anlaggningstillgangar 141 155 -67 197

49 135 667 50 795 667
Not 28 Likvida medel

2020-12-31 2019-12-31
Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Banktillgodohavande 18 897 495 67 918 213

18 897 495 67 918 213
Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- De kan latt omvandlas till kassamedel.
- De har en I6ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
Not 29 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser
Eventualférpliktelser

2020-12-31 2019-12-31
Garanti for Kammarkollegiet i Sverige 530 000 000 530 000 000
Garanti for IATA, Sverige 10 000 000 -
Garanti for Reisegarantifondet i Norge 238 380 582 201 462 523
Garanti for Kirkegatan 15 DA 1481634 1647 596
Garanti for Reisegarantifonden i Danmark 12 504 590 12 928 230
Garanti for konsumentverket i Finland 140 795 200 146 160 000
Garanti for IATA, Finland 4022720 4176 000
Garanti for IATA, Norge 11 442 268 12723 949
Garanti for IATA, Danmark 20277714 20 964 697
Garanti fér Gouda 1351848 1397 646
HYY - 270772
Summa stallda sdkerheter 970 256 556 931731413



DocuSign Envelope |D: DD4E70BC-007F-411C-9BB3-CA55B14324FF

DER Touristik Nordic AB 19(20)
556306-1653

Not 30 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Under nasta ar kommer DET Touristik Nordic AB att fortsatta bedriva paketreseverksamhet. Inhemska
och utlandska myndigheters reserestriktioner pa grund av Corona virusets utbredning férvantas
reducera foretagets omsattning och kommer aven paverka produktutbudet och de destinationer och
paket som kan séljas under aret. Aven flédet av likvida medel fran och till bade kunder och
leverantorer forvantas skilja sig avsevart fran det vanliga. Foretaget ser dock ljust pa framtiden och
forvantar sig ha de medel som behdvs for att hantera den extraordinara situationen. Likviditetsbehovet
kommer att finansieras via krediter som erhalls via det tyska moderbolaget.

Not 31 Hallbarhetsrapport

Foretaget omfattas av en Hallbarhetsrapport som finns tillganglig pa www.apollo.se.

Not 32 Koncernuppgifter

Foretaget ar helagt dotterféretag till Emileon AB, org nr 556584-0930 med sate i Stockholm. Emileon
AB ingar i en koncern dar REWE Zentralfinanz e.G, org nr GnR 631 med sate i Amtsgericht Koln,
Tyskland, upprattar koncernredovisning fér den stérsta koncernen. Det utlandska moderforetagets
koncernredovisning finns att tillga hos REWE Zentralfinanz e.G. (www.rewe-group.com).

DER Touristik Nordic AB har med stdd av ARL 7 kap 2§ inte sjélva upprattat nagon
koncernredovisning.

Inkdp och foérsaljning inom koncernen

Av koncernens totala inkdp och forsaljning matt i kronor avser 25,5 % (16,2 %) av inkdpen och 0,6 %
(0,6 %) av forsaljningen andra féretag inom hela den féretagsgrupp som koncernen tillhor.

Not 33 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Soliditet:
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
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information below carefully and thoroughly, and if you can access this information electronically
to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please
confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and
signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact KPMG AB:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: nicolas.andersson@kpmg.se

To advise KPMG AB of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at nicolas.andersson@kpmg.se and
in the body of such request you must state: your previous email address, your new email
address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from KPMG AB

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to nicolas.andersson@kpmg.se and in the
body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with KPMG AB

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:



i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to nicolas.andersson@kpmg.se and in the body of such request you must
state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify KPMG AB as described above, you consent to receive
exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by KPMG AB during the course of your relationship with KPMG AB.
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