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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
juli 2024 - 30. juni 2025 for Koefoed Invest 2019 A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2024 - 30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 23. december 2025

Direktion

Jesper Koefoed
direktor

Bestyrelse

Heidi Riisgaard Koefoed Sebastian Schmidt Koefoed Jonas Scheele Koefoed
Formand



Den uafhaengige revisors erklering
Til kapitalejerne i Koefoed Invest 2019 ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Koefoed Invest 2019 ApS for regnskabsaret
1. juli 2024 — 30. juni 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 — 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for smd virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifolge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Uathangighed

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og
udfoerer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.



Den uafhaengige revisors erklering

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Keabenhavn, den 23. december2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Kennet Hartmann Jacob Thegersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne40036 mne49102



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Koefoed Invest 2019 A/S
Kongshvilebakken 34
2800 Kongens Lyngby

CVR-nr.: 40 80 60 40
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Heidi Riisgaard Koefoed, formand
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at foretage investering og at eje kapitalandele i andre kapitalselskaber samt
anden virksomhed, der star i forbindelse hermed. Selskabets aktivitet er at vaere holdingselskab for
investeringer i regi af Familien Koefoed. Selskabet ejer primart en kapitalandel i LM|Pihl A/S,
som er unoteret. Denne kapitalandel udger 18% af LM|Pihl A/S’ kapital.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Selskabets vesentligste aktiv er kapitalandele, som indregnes til kostpris. Med udgangspunkt i
den regnskabsmassige verdi foreligger der ikke pt. sarlig usikkerhed ved indregning og maling
heraf. Selskabets gvrige aktiver og passiver er monetare poster, som heller ikke indebaerer szrlige
regnskabsmassige usikkerheder.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2024/25 er ikke pavirket af usaeedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2024/25 udviser et underskud pa kr. 1.772.366, og selskabets
balance pr. 30. juni 2025 udviser en egenkapital pa kr. 5.864.282.

LM|Pihl A/S har haft en tilfredsstillende udvikling i regnskabséret med positivt resultat samt
forbedret likviditet. De underliggende aktiviteter i LM|Pihl A/S udviklede sig tillige tilfreds-
stillende. Bortset herfra er der ikke sket vaesentlige eendringer i selskabets investeringer.

Selskabet har ikke modtaget aktieudbytte i regnskabsaret. Som folge af selskabets atholdte finansielle
omkostninger, samt afholdte administrationsomkostninger udger arets resultat et underskud pa 1,8
mio.kr., hvilket resultat ledelsen anser for tilfredsstillende. Bestyrelsen indstiller til
generalforsamlingen at der udloddes 0,25 mio.kr. i udbytte for regnskabséret.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling. Selskabet har i november 2025 betalt afdrag pa bankgaeld péa 5
mio.kr., hvilket er finansieret af selskabsdeltagere. Fremover forventes selskabet likviditet
tilvejebragt ved modtagelse af udbytte fra selskabets kapitalinteresser.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Koefoed Invest 2019 A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsetning ikke
er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.



Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtagter af kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalinteresser indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veardi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser

samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen.

Balancen

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris.
Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele males til kostpris.
Deposita

Deposita maéles til kostpris.



Anvendt regnskabspraksis

Veardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser
vurderes arligt for indikationer pd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopen-
gestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat maéles til net-
torealisationsvaerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Galldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder maéles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veardi indregnes i1 resultatopgerelsen over
laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i

dagsveardireserven.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

10



Resultatopgorelse 1. juli - 30.

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Administrationsomkostninger
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

juni

Note 2024/25 2023/24
kr. 1%

56.559 -158.348
1 0 0
56.559 -158.348
-106.276 0
-1.722.649 -1.292.414
-1.772.366 -1.450.762
0 0
-1.772.366 -1.450.762
250.000 244.000
-2.022.366  -1.694.762
-1.772.366 -1.450.762
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Balance 30. juni

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i kapitalinteresser 2 54.153.399  54.153.399
Andre verdipapirer og kapitalandele 3 490.182 418.993
Deposita 3 0 21.723
Finansielle anlzegsaktiver 54.643.581  54.594.115
Anlzegsaktiver i alt 54.643.581 54.594.115
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 580.420 1.107.945
Tilgodehavender 580420 1.107.945
Likvide beholdninger 3.180 1.237
Omsztningsaktiver i alt 583.600 1.109.182
Aktiver i alt 55.227.181  55.703.297
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Balance 30. juni

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Bankgeaeld
Kontraktlige forpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Skyldige omkostninger
Geld il selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2024/25 2032/24
kr kr.

400.000 400.000
5.214.282 7.236.648
250.000 244.000
5.864.282 7.880.648
15.010.000  20.000.000
10.125.000  10.125.000
25.135.000 30.125.000
5.000.000 2.500.000
12.500 12.500
19.215.399  15.197.649
24.227.899  17.697.649
49.352.899  47.822.649
55.227.181  55.703.297
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1.juli 2024
Betalt ordinert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2025

Foreslaet ud-
bytte for regn-

Overfort
Aktiekapital resultat skabséret 1 alt
400.000 7.236.648 244.000 7.880.648
0 0 -244.000 -244.000
0 -2.022.366 250.000 -1.772.366
400.000 5.214.282 250.000 5.864.282

14



Noter

2024/25 2023/24
kr. T ke
1 Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit 0 0
2 Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2024 54.153.399  54.153.399
Kostpris 30. juni 2025 54.153.399  54.153.399
Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 2025 54.153.399  54.153.399
Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
LM|Phil A/S Taastrup 18% 222.224.000 46.580.000
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Noter

3 Finansielle anleegsaktiver

Andre vardi-

papirer og ka-

pitalandele Deposita
Kostpris 1. juli 2024 418.993 21.723
Til/afgang i arets lob 71.189 -21.723
Kostpris 30. juni 2025 490.182 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2025 490.182 0

Andre kapitalandele omfatter andele 1:BG40-5 A/S, Lyngby, Coche Coche SL, Granada,
Spanien, NIO Infrastructure Feeder Fund III.

4
Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 400.000 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.
5 Jok
Langfristede gzeldsforpligtelser
Geld Geeld Afdrag Restgaeld
1.juli 2024 30. juni 2025 nastear efter 5 ar
Bankgeld 22.500.000  20.010.000 5.000.000 0
Kontraktlige forpligtelser 10.125.000  10.125.000 0 10.125.000

32.625.000  30.135.000 5.000.000  10.125.000

16



Noter

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Vedrerer forpligtelse til indbetaling af kapital til LM|Phil A/S safremt dette selskab bliver
illikvidt. I henhold til seneste reviderede arsrapport pr. 30 .juni 2025 havde LM|Phil A/S
likvide midler i niveauet 400 mio.kr. og pé baggrund af selskabets budgetter og strategiplaner
for fremtiden forventes fortsat betydelige likvide midler i selskabet, hvorfor forpligtelsen ikke
forventes at blive aktuel.

Andre forpligtelser, der ikke er indregnet i balancen

Selskabet har i forbindelse med tegning af andre kapitalandele, comittet sig til yderligere
tegning af nye aktier for op til 184.000 EUR. Det er pa balancetidspunktet uvist, om
commitmentet realiseres, samt pa hvilket tidspunktet og i hvilket omfanget.

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzld er der givet pant i aktierne i kapitalandelene i LM|Phil A/S, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2025 udger 54.153 t.kr.
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