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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2013 for Hvidebaek Polsefabrik ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Jerslev, den 28. maj 2014

Direktion

Henrik Fobian
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Hvidebzk Polsefabrik ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Hvidebak Polsefabrik ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til ledelsesberetningen og note 1, hvori ledelsen om-
taler forudseetningen for indregning af vaerdien af skatteaktivet pa 2.980 t.kr. i balancen.

Uden at det har pavirket vores konklusion, henviser vi til ledelsesbereretningen og note 1, som omtaler,
at ledelsen forventer en foregelse af produktionsmengden og effektiviteten i selskabet, hvilket wvil
forbedre resultatet i selskabet yderligere.

Vi er enige i ledelsens valg af regnskabsprincip og ledelsens beskrivelse af situationen.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har tabt over halvdelen af anpartskapitalen. I strid med selskabslovens § 119 er der ikke ind-
kaldet til generalforsamling indenfor lovens tidsfrist pd 6 maneder efter at det er konstateret, at selskabets
egenkapital udger mindre end halvdelen af den tegnede anpartskapital, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar.

Uden det har péavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at der i arets lob har veret konstateret overfor-
falden geeld til det offentlige, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Struer, den 28. maj 2014

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S

Jan Noer Sahl

statsautoriseret revisor
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Hvidebak Polsefabrik ApS
Industrivej 17D, Ubby
4490 Jerslev
CVR-nr.: 28 13 12 40
Stiftet: 1. oktober 2004
Hjemsted: Hvidebak
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
9. regnskabsar
Direktion Henrik Fobian
Revision KROYER PEDERSEN, Statsautoriserede Revisorer I/S
Modervirksomhed Hvidebaek Slagteri A/S
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er produktion og foreedling af fodevarer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -801 t.kr. mod -1.536 tkr. sidste 4r. Det ordinare resultat efter skat udger -1.987
t.kr. mod -1.894 tkr. sidste ar. Arets resultat er praget af, at selskabet forst med virkning fra 1. juni 2013
kunne komme ud af en tabsgivende kontrakt, der beslaglagde en vesentlig del af kapaciteten. Der har
desuden varet atholdt advokatudgifter m.v. i forbindelse med sag om branddriftstab samt ldneomkost-
ninger pé i alt ca. 500 t.kr.

Vasentlig usikkerhed

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 2.980 t.kr. Vardien af dette aktiv afhenger af Hvidebak Polse-
fabrik ApS' evne til at skabe overskud de kommende ar, hvorved skatteaktivet kan realiseres.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer en forggelse af produktionsmangden og effektiviteten i selskabet, hvilket vil forbedre
resultatet i selskabet yderligere.

Ledelsen har pa den baggrund valgt at udarbejde arsrapporten efter going concern princippet, hvilket vi
er enige 1.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hvidebak Polsefabrik ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtegter.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
atholdes for at opna &rets nettoomsetning.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til &rets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i &ret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontorom-
kostninger samt afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anleegsakti-
vet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet veardi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsveardien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Hvidebaek Polsefabrik ApS forholdsmeessigt over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sadledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som la-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31.

december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2013 2012
Bruttotab -800.640 -1.536.151
Distributionsomkostninger -120.005 -96.637
Administrationsomkostninger -817.539 -713.818
Driftsresultat -1.738.184 -2.346.606
Andre finansielle indtaegter -407 -1.730
Andre finansielle omkostninger -343.569 -169.679
Resultat for skat -2.082.160 -2.518.015

2 Skat af érets resultat 95.275 624.322
Arets resultat -1.986.885 -1.893.693
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -1.986.885 -1.893.693
Disponeret i alt -1.986.885 -1.893.693
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver

Note 2013 2012
Anlaegsaktiver

4  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3.797.027 4.469.943

Materielle anlaegsaktiver i alt 3.797.027 4.469.943
Andre tilgodehavender 0 1.165.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 1.165.000
Anlzgsaktiver i alt 3.797.027 5.634.943
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 987.838 1.024.627
Varebeholdninger i alt 987.838 1.024.627
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.497.432 2.186.963
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.354.982 1.007.485
Udskudte skatteaktiver 2.980.097 2.884.822
Andre tilgodehavender 159.223 24.300
Tilgodehavender i alt 5.991.734 6.103.570
Likvide beholdninger 5.042 49.863
Omsatningsaktiver i alt 6.984.614 7.178.060
Aktiver i alt 10.781.641 12.813.003
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2013 2012
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000
5 Overfort resultat -12.098.194 -10.111.309
Egenkapital i alt -11.973.194 -9.986.309
Gealdsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 2.100.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.100.000
Kortfristet del af langfristet geeld 23.893 1.228.039
Geeld til pengeinstitutter 2.081.940 442.753
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.432.329 1.890.331
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.036.246 14.957.530
Anden geeld 5.180.427 2.180.659
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 22.754.835 20.699.312
Gezldsforpligtelser i alt 22.754.835 22.799.312
Passiver i alt 10.781.641 12.813.003
6 Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1. Veasentlige forhold af betydning for regnskabslaeser
Selskabet har et skatteaktiv pa 2.980 tkr. Verdien af dette aktiv atheenger af Hvidebak Palse-
fabrik ApS' evne til at skabe overskud i de kommende &r, hvorved skatteaktivet kan realiseres.

Ledelsen forventer en foregelse af produktionsmengden og effektiviteten i selskabet, hvilket vil
forbedre resultatet i selskabet yderligere.

Ledelsen har pa den baggrund valgt at udarbejde arsrapporten efter going concern, hvilket vi er
enige i.

2013 2012
2.  Skat af drets resultat
Regulering af udskudt skat -441.453 -624.322
Regulering udskudt skat primo som felge af nedsettelse af
skatteprocenten 346.178 0
-95.275 -624.322
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte
udviklingspro-
jekter
Kostpris 1. januar 361.178
Kostpris 31. december 361.178
Afskrivninger 1. januar 361.178
Afskrivninger 31. december 361.178
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

4.  Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 7.937.370
Tilgang 200.000
Kostpris 31. december 8.137.370
Afskrivninger 1. januar 3.467.427
Arets afskrivninger 872916
Afskrivninger 31. december 4.340.343
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 3.797.027
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 30.216
31/12 2013 31/12 2012

Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar -10.111.309 -8.217.616
Arets overforte underskud -1.986.885 -1.893.693
-12.098.194 -10.111.309
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Af selskabets gvrige materielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2013
udger 3.797 t.kr., skennes 1.768 t.kr. at vaere omfattet af pantsaetning,

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 1.930 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udger:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.797 t.kr.
Varebeholdninger 988 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 1.497 tkr.

Ud af tilgodehavender fra salg pr. 31. december 2013 pa 1.497 tkr., er 190 t.kr. transporteret til
sikkerhed for belédningskredit hos factoringselskab.

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for modervirksomhedens banklan. Modervirksomhedernes bankgeeld
udger pr. 31. december 2013 i alt 2.983 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med HIB Holding ApS som administrationsselskab
og hefter fra og med regnskabsaret 2013 forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indehol-
de kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.
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