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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for
Vorning Maskinfabrik ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tjele, den 22. maj 2013




Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Vorning Maskinfabrik ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vorning Maskinfabrik ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 |

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen til arsregnskabet uden at foretage yderligere
handlinger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Efter vor vurdering er informationerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, den 22. maj 2013

National Revision
Registrergde Beyi 4'
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive maskinfabrik med fabrikation, samt kpb og salg af maskiner indenfor tre
hovedomrader; Genvinding-, Logistik- og Betonindustrien.

Usaedvanlige forhold

Selskabet har i indeveaerende regnskabsperiode afholdt veesentlige omkostninger til udvikling af prototyper, som
efterfglgende har medfgrt mersalg. Grundet hensyntagen til det retvisende billede har selskabet pa den baggrund
2ndret regnskabspraksis vedrgrende indregning af udviklingsomkostninger. Fra og med regnskabsaret 2012 indregnes
udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare - hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet - indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er
tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og
administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne. Der henvises til afsnittet vedrgrende anvendt
regnskabspraksis.

Udviklingen i regnskabsaret
Selskabet realiserer et resultat pa tkr. -3.759 mod tkr. -178 i 2011. Ledelsen anser ikke resultatet som tilfredsstillende.

Selskabet har i indevaerende regnskabsperiode veeret involveret i enkeltstaende projekter, som har haft et stgrre
negativt daekningsbidrag, disse har medfgrt at selskabets samlede resultat er negativt. Alle projekter er identificerede
og afklaret i indevaerende regnskabsperiode.

Resultatet er pavirket af ovennaevnte projekter. Ledelsen anser selskabets resultat af virksomhedens gvrige aktiviteter
for tilfredsstillende.

Ledelsen vurderer, at selskabet i det forgangne regnskabsar har styrket forholdet til nye savel som gamle kunder og
herigennem star staerkt pa eksisterende markeder.

Selskabets ledelse er i det nye ar blevet styrket ved udvidelse af bestyrelsen samt ansattelse af gkonomichef. Der vil
blive gennemfart en raekke tiltag for at forgge selskabets konkurrenceevne.

Selskabet har i det nye regnskabsérs fgrste maneder praesteret tilfredsstillende positive resultater. Det er ledelsens
vurdering, at selskabet i det kommende regnskabséar vil have positivt resultat.

Ledelsen vurderer med baggrund i den realiserede positive udvikling i selskabets resultat, at indregnet udskudt
skatteaktiv anses som realistisk.




Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger pd materielle og immaterielle anlzegsaktiver
Resultat af primaer drift

Finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:
Overfert resultat

2012 2011

Note DKK DKK
23.676.894 21.357.599

1 -26.936.667 -20.660.190
-932.699 -770.968
-4.192.472 -73.559

2 60.030 128.156
-843.995 -285.893
-4.976.437 -231.296

3 1.217.449 53.703
-3.758.988 -177.593
-3,758.988 -177.593
-3.758.988 -177.593




Balance pr. 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Immaterielle anlzaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

2012 2011

Note DKK DKK
1.765.000 0
1.765.000 0
7.181.333 7.352.910
2.419.209 2.986.267
9.600.542 10.339.177
3.291.500 3.291.500
3.291.500 3.291.500
14.657.042 13.630.677
5.742.745 7.894.885
5.742.745 7.894.885
9.227.802 4.676.970

4 3.287.812 2.373.519
206.625 0

5 789.165 0
52.791 8.619

31.988 68.656

13.596.183 7.127.764
633.467 699.922
19.972.395 15.722.571
34.629.437 29.353.248




Balance pr. 31. december

Passiver

Anpartskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Gald til andre kreditinstitutter
Anden langfristet geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser, forfalder inden for 1 ar
Kreditinstitutter

Modtaget forudbetaling fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Gaeld til tilknyttede virksomheder

Gzld til associerede virksomheder

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser

Passiver

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser
Neertstdende parter

2012 2011
Note DKK DKK
125.000 125.000
2.611.472 6.370.460
6 2.736.472 6.495.460
7 0 428.284
0 428.284
2.611.867 2.811.588
1.104.493 1.297.002
165.301 165.301
8 3.881.661 4.273.891
392.509 393.889
5.740.897 0
10.378.484 7.078.191
5.733.165 5.537.472
590.535 650.535
1.415.550 1.415.550
3.760.164 3.079.976
28.011.304 18.155.613
31.892.965 22.429.504
34.629.437 29.353.248
9
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Noter til arsrapporten

2012 2011
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 23.399.572 18.187.938
Pensioner 2.868.347 2.062.519
Andre sociale bidrag 668.748 409.733
26.936.667 20.660.190
Antal personer virksomheden gennemsnitlig har beskeaeftiget 67 58
2 Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 60.000 22.500
Andre finansielle indteegter 30 105.656
60.030 128.156
3  Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat -1.217.449 -53.703
-1.217.449 -53.703
2012 2011
DKK DKK
4 Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 39.889.775 5.454.245
Modtaget aconto -36.601.963 -3.080.726
3.287.812 2.373.519

5 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver vedrgrer anlaegsaktiver, igangvaerende arbejder og skattemaessigt underskud.

6 Egenkapital

Overfgrt
Anpartskapital resultat | alt
Egenkapital pr. 1. januar 125.000 6.370.460 6.495.460
Arets resultat 0 -3.758.988 -3.758.988
Egenkapital pr. 31. december 125.000 2.611.472 2.736.472

Anpartskapital bestar af 250 anparter a8 nominelt DKK 500. Ingen anparter er tillagt szerlige rettigheder.
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Noter til arsrapporten
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Hensattelse til udskudt skat
Udskudt skat vedrgrer anlaegsaktiver og tilgodehavender.

Langfristede gaeldsforpligtelser
Heraf forfalder DKK 2.020.039 til betaling mere end 5 ar efter balancetidspunktet.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, DKK 1.862.397, er der givet pant i grunde og bygninger.

Udover den angivne gzeld til realkreditinstitutter er der tinglyst ejerpantebreve i grunde og bygninger pa DKK
2.080.000 til finansieringsinstitutter.

Gelden til finansieringsinstitutter udgjorde pr. 31. december DKK 6.690.367 og den regnskabsmaessige veerdi af
grunde og byginger udgjorde pr. 31. december DKK 7.181.333.

Herudover er der tinglyst ejerpantebreve i selskabets driftsmidler pa DKK DKK 1.250.000, samt virksomhedspant
pa DKK 10.000.000, med pant i driftsmidler, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt varebeholdninger,
til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktiver udgjorde pr. 31. december:

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser DKK 9.227.802

Driftsmidler DKK 851.329

Varebeholdninger DKK 5.742.745

Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Ejendomsselskabet af 2012 ApS’pengeinstitut.

Neertstaende parter

Vorning Maskinfabrik ApS indgar i koncernregnskabet for Vorning Holding ApS.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Vorning Maskinfabrik ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Zndringer i regnskabspraksis
Regnskabspraksis er andret for at give et mere retvisende billede.
= Selskabet sendret regnskabspraksis vedrgrende indregning af udviklingsomkostninger. Fra og med regnskabsaret

2012 indregnes udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare - hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet - indregnes som immaterielle anlaegsaktiver,
safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke produktions-,
salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Zndringen har ikke medfgrt nogen sendring af arets resultat for 2011, balance eller egenkapital pr. 31.12.2011. Desuden
har endringen ike medfgrt nogen korrektioner af sammenligningstalene for 2011.

Bortset fra ovennaevnte &ndringer er den anvendte regnskabspraksis uandret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgplgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstdr mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gennemfgrt. Dette
anses at veere tilfeeldet nar:

= |evering har fundet sted inden regnskabsarets udigh

= der foreligger en forpligtende salgsaftale

® salgsprisen er fastlagt, og

® indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, edb, salg, reklame, administration, tab pa debitorer,
operationelle leasingkontrakter mv.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og
urealiserede valutakursreguleringer, samt tillaeg og godtgerelse under aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestadr af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres fil
egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som fglge af zndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne virksomheder.

Skatteeffekten af samheskatningen med de danske tilknyttede virksomheder fordeles pa savel overskud som underskud i
de tilknyttede virksomheder i forhold til deres skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare - hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet - indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er
tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og
administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostning i resultat-
opggrelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdigggrelsen lineser over den periode, hvori det
forventes at frembringe gkonomiske fordele. Afskrivningsperioden udggr dog maksimalt 5 ar.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restvaerdi udggr:

Brugstid
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 5ar

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opg@res som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restveerdi udggr:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Grunde afskrives ikke

Aktiver med en anskaffelsessum pa under DKK 12.300 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere
nettorealisationsveerdi, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.
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Regnskabspraksis

Varebeholdninger
Handelsvarer samt rdvarer og hjeelpematerialer m.v. indregnes til kostpris eller til nettorealisationsvaerdi, safremt denne
er lavere.

Kostprisen beregnes efter FIFO-princippet, der medfdrer, at de senest erhvervede varer anses for veerende i behold.
Samtlige ukurante og langsomt omszettelige lagervarer nedskrives til forventet nettorealisationsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tah. Nedskrivninger til tab opggres pd grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning
baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde opgjort pa grundlag af
feerdiggerelsesgraden. Faerdiggerelsesgraden opggres efter en konkret vurdering af hvert enkelt arbejdes stade. Nar det
er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det
forventede tab i resultatopggrelsen.

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaerdien er
positiv og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsveerdien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de
afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemzessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
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Regnskabspraksis

Finansielle geldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaardi.

Modtaget forudbetaling fra kunder

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde opgjort pa grundlag af
feerdigggrelsesgraden.Feerdigggrelsesgraden opggres efter en konkret vurdering af hvert enkelt arbejdes stade. Nar det
er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det
forventede tab i resultatopggrelsen.

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaerdien er
positiv og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de
afholdes.
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