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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025
for Jargen C. Nielsen Mgbler A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for 2024/25.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 20. august 2025

Direktion

Ulrik Marcussen
direktar

Bestyrelse

Lars Bo Toftegaard Nielsen Flemming Sommer Ulrik Marcussen
formand
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Den uatheaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Jargen C. Nielsen Mgbler A/S

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Jgrgen C. Nielsen Mgbler A/S for regnskabsaret 1. maj 2024 - 30.
april 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. maj 2024 - 30. april 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter ars-
regnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den
udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfgrer handlinger med
henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede
supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.
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Den uafthaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ringsted, den 20. august 2025
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Jeanne Kubel
statsautoriseret revisor
mne33804
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Selskabsoplysninger

Selskabet Jargen C. Nielsen Mgbler A/S
Industrivej 22
4000 Roskilde

Telefon: 46756366

Email: info@jcn.dk

Hjemmeside: www.jcn.dk

CVR-nr: 27 49 13 40

Regnskabsperiode: 1. maj 2024 - 30. april 2025
Stiftet: 1. maj 2003

Regnskabsar: 22. regnskabsar
Hjemstedskommune: Roskilde

Bestyrelse Lars Bo Toftegaard Nielsen, formand
Flemming Sommer
Ulrik Marcussen

Direktion Ulrik Marcussen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i handel med mabler og indbo.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2024/25 udviser et underskud pa DKK 780.540, og selskabets balance pr. 30. april 2025
udviser en positiv egenkapital pa DKK 2.323.850.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. maj 2024 - 30. april 2025

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Bruttofortjeneste 2.276.027 2.192.339
Personaleomkostninger 1 -2.980.875 -3.468.326
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 2 -48.539 49.513
Andre driftsomkostninger 0 -13.000
Resultat for finansielle poster -753.387 -1.338.500
Finansielle indtaegter 3 32 88
Finansielle omkostninger 4 -241.855 -175.140
Resultat for skat -995.210 -1.513.552
Skat af arets resultat 5 214.670 331.245
Arets resultat -780.540 -1.182.307

Resultatdisponering

(DKK) 2024/25 2023/24

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -780.540 -1.182.307
-780.540 -1.182.307
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Balance 30. april 2025

Aktiver

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 46.918 76.641
Indretning af lejede lokaler 37.630 56.446
Materielle anlaagsaktiver 6 84.548 133.087
Andre tilgodehavender 738.826 738.826
Finansielle anlaegsaktiver 738.826 738.826
Anlaegsaktiver 823.374 871.913
Feerdigvarer og handelsvarer 7.245.277 7.584.575
Varebeholdninger 7.245.277 7.584.575
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 616.871 432.347
Andre tilgodehavender 222.311 611.444
Udskudt skatteaktiv 7 778.286 563.616
Tilgodehavender 1.617.468 1.607.407
Likvide beholdninger 6.646 5.592
Omsatningsaktiver 8.869.391 9.197.574
Aktiver 9.692.765 10.069.487
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Balance 30. april 2025

Passiver

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 1.323.850 2.104.390
Egenkapital 2.323.850 3.104.390
Kreditinstitutter 2.402.940 2.241.818
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.134.836 1.220.929
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 1.176.974 1.908.066
Geeld til tilknyttede virksomheder 491.039 472.153
Anden geeld 2.163.126 1.122.131
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.368.915 6.965.097
Gealdsforpligtelser 7.368.915 6.965.097
Passiver 9.692.765 10.069.487
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10

Anvendt regnskabspraksis 1"
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Egenkapitalopgorelse

(DKK) Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. maj 1.000.000 2.104.390 3.104.390
Arets resultat 0 -780.540 -780.540
Egenkapital 30. april 1.000.000 1.323.850 2.323.850
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Pengestromsopgarelse 1. maj 2024 - 30. april 2025

(DKK) Note 2024/25 2023/24
Arets resultat -780.540 -1.182.307
Regulering 8 75.692 -93.680
/AEndring i driftskapital 9 767.717 1.533.911
Pengestresmme fra drift for finansielle poster 62.869 257.924
Renteindbetalinger og lignende 32 88
Renteudbetalinger og lignende -241.855 -175.140
Pengestremme fra ordinaer drift -178.954 82.872
Betalt selskabsskat 0 462.110
Pengestreamme fra driftsaktivitet -178.954 -379.238
Kgb af materielle anlaegsaktiver 0 115.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet 0 115.000
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 161.122 96.878
Optagelse af geeld til tilknyttede virksomheder 18.886 166.531
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 180.008 263.409
AEndring i likvider 1.054 829
Likvider 1. maj 5.592 6.421
Likvider 30. april 6.646 5.592

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 6.646 5.592
Likvider 30. april 6.646 5.592

10
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Noter til arsregnskabet

1. Personaleomkostninger

(DKK) 2024/25 2023/24
Lenninger 2.614.862 3.062.920
Pensioner 291.672 343.113
Andre omkostninger til social sikring 74.341 62.293

2.980.875 3.468.326
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 7 8

2. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

(DKK) 2024/25 2023/24
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 48.539 49.513
48.539 49.513

3. Finansielle indteaegter

(DKK) 2024/25 2023/24
Valutakursgevinster 32 88
32 88

4. Finansielle omkostninger

(DKK) 2024/25 2023/24
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 18.886 21.772
Andre finansielle omkostninger 222.969 153.368

241.855 175.140

5. Skat af arets resultat

(DKK) 2024/25 2023/24

Arets udskudte skat -214.670 -331.245
-214.670 -331.245

11
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Noter til arsregnskabet

6. Materielle anlegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af
(DKK) inventar lejede lokaler
Kostpris 1. maj 1.369.069 850.450
Kostpris 30. april 1.369.069 850.450
Ned- og afskrivninger 1. maj 1.292.428 794.004
Arets afskrivninger 29.723 18.816
Ned- og afskrivninger 30. april 1.322.151 812.820
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 46.918 37.630
7. Udskudt skatteaktiv
(DKK) 2024/25 2023/24
Udskudt skatteaktiv 1. maj 563.616 232.371
Arets indregnede belab i resultatopgarelsen 214.670 331.245
Udskudt skatteaktiv 30. april 778.286 563.616
8. Pengestroamsopgarelse - reguleringer
(DKK) 2024/25 2023/24
Finansielle indteegter -32 -88
Finansielle omkostninger 241.855 175.140
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 48.539 62.513
Skat af arets resultat -214.670 -331.245
75.692 -93.680
9. Pengestromsopgorelse - ndring i driftskapital
(DKK) 2024/25 2023/24
AEndring i varebeholdninger 339.298 948.328
/AEndring i tilgodehavender 204.609 -232.891
AEndring i leverandgrer mv. 223.810 818.474
767.717 1.533.911

12
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Noter til arsregnskabet

10. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

(DKK) 2024/25 2023/24

Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 3.000, der giver pant i goodwill og materielle
anleegsaktiver, samt varelager og debitorer til en samlet regnskabsmeaessig veerdi af: 7.946.696 8.246.009

Leje- og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 3 mdr. 480.000 540.000

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for
skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for JTN Invest Roskilde ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets
haeftelse udger et starre belagb.

13
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jargen C. Nielsen Mabler A/S for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2024/25 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatop-
garelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing),
indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien af leasingydelserne, beregnet ved
anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets @vrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
omkostningsferes Igbende i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes
lineeert i resultatopgarelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta. Hvis valuta positioner
anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund af forskelle
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller
geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kagbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

14



pwc
Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggarelse

Nettoomsaetning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgaet til kaber,
nettoomsaetningen kan males palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsaetning,
omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og
urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestéar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomhed. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne

fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

15
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over aktivernes
forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

@vrige finansielle anlagsaktiver
@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i normal
drift med fradrag af salgs- og faerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udger
nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser,
indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer poster, der er indregnet i
egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender
og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet
netto eller samtidig.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Jvrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestreamsopggrelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet,
arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver fratrukket
kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede gaelds-
forpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestreamsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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