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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Mellon Invest ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2021.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2021.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nibe, den 30. juni 2022
Direktion:

i

J@r/Kresten Roed
direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Mellon Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mellon Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
Klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opn&ede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. juni 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVYR-nr. 307002 28

Allén Terb # Chris Mark

statsaut. revisor statsaut. revisor
mne33198 mne42788
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktivitet er at drive investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pa 3.623 t.kr. mod et overskud pa
1.132 t.kr. sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2021 udviser en egenkapital pd
56.565 t.kr.

COVID-19 har for regnskabsdret 2021 ikke haft indflydelse pa den samlede portefplje af aktier og
dermed ikke drets resultat.

Virksomhedens vaesentligste investering er Roed Invest ApS, hvis vasentligste aktivitet er
investeringen i Migatronic A/S. Migatronic A/S blev den 23. april 2021 afnoteret fra barsen. Som
folge af at Migatronic A/S ikke leengere handles pd et reguleret marked, har ledelsen vurderet, at
dagsverdien ikke leengere kan males palideligt. Anvendt regnskabspraksis endres som folge heraf for
kapitalinteresser. Arsregnskabet for 2021 er udarbejdet p& grundlag af den nye regnskabspraksis, og
sammenligningstallene for 2020 er tilpasset. Der henvises til beskrivelsen af sendringen i afsnittet om
anvendt regnskabspraksis for yderligere omtale heraf.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgarelse
kr. 2021 2020
Bruttotab -260.000 -14.064
Indtaegter af kapitalinteresser 3.427.344 -390.555
Finansielle indtazgter 559.481 1.995.223
Finansielle omkostninger -45.574 -26.241
Resultat for skat 3.681.251 1.564.363
Skat af arets resultat -58.041 -432.355
Arets resultat 3.623.210 1.132.008
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 56.500
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 3.427.344 -390.555
Overfert resultat 195.866 1.466.063

3.623.210 1.132.008
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser

Anlzegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Veardipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Geldsforpligtelser | alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

Mellon Invest ApS

Arsrapport 2021

2021 2020
48.399.270 44.971.926
48.399.270 44.971.926
48.399.270 44.971.926
16.869 0
16.869 0
7.213.515 8.578.409
7.213.515 8.578.409
955.522 22.318
8.185.906 8.600.727
56.585.176 53.572.653
100.000 100.000
20.788.327 17.360.983
35.676.848 35.480.982
0 56.500
56.565.175 52.998.465
0 218.032

0 356.132

20.001 24
20.001 574.188
20.001 574.188
56.585.176 53.572.653
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2020
Regulering af egenkapital som felge af praksisaendringer
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2021
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2021

Reserve for

nettoopskrivning

efter indre
Anpartskapital veerdis metode Overfaert
100.000 0 45.01
0 17.751.538 -10.99
0 -390.555 1.4€
100.000 17.360.983 35.48
0 3.427.344 i9

0 0
100.000 20.788.327 35.67
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mellon Invest ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet ejer kapitalandele i Roed Invest ApS, hvis vasentligste aktivitet er at eje kapitalandele i
Migatronic A/S, der blev afnoteret fra NASDAQ Copenhagen i april 2021. Som felger heraf findes der
ikke lengere en officiel, noteret barskurs for Migatronic A/S. Selskabet har derfor valgt at &endre
regnskabspraksis i forbindelse med indregning af kapitalinteresser. Tidligere blev kapitalinteresser
indregnet til dagsvaerdi, idet Migatronic A/S blev handlet pd et reguleret marked. Da der nu ikke
lengere forefindes en bersvaerdi af Migatronic A/S, indregnes kapitalandele i kapitalinteresser
fremover efter den indre vaerdis metode (equity metoden).

Den belebsmaessige effekt af praksisandringen pd sammenligningstallene for 2020 udger en
forringelse af arets resultat for skat med 881 t.kr. Balancesummen er blevet forbedret med 5.873
t.kr. mens egenkapitalen pr. 31. december 2020 er forhgjet med 5.873 t.kr. Praksis andringen har
ingen effekt pa arets skat eller udskudt skat.

Kapitalandele i kapitalinteresser var pr. 31. december 2020 indregnet til dagsveerdi til 39.099 t.kr.
havde de veeret indregnet til indre vaerdi pr. 31. december 2020 havde de haft en veerdi pd 44.972
t.kr. en forbedring pa 5.873 t.kr. Idet der ikke forefindes en dagsvaerdi for Migatronic A/S pr. 31.
december 2021, kan vi ikke opgive, hvad balancesummen pr. 31. december 2021 havde varet efter
tidligere regnskabspraksis.

Bortset fra ovenstdende a&ndringer er drsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Praasentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er andre eksterne omkostninger med henvisning til drsregnskabslovens § 32
sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/-tab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Regnskabsposten indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer og kapitalandele.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Balancen

Kapitalandele i kapitalinteresser

Ved forste indregning males kapitalandele i kapitalinteresser til kostpris, dvs. med tilleeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt
regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige vaerdi.

Kapitalandele i kapitalinteresser, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til dagsvaerdi. Opskrivninger
og tilbagefarsler heraf [med fradrag af udskudt skat] indregnes direkte i egenkapitalen.

Veerdipapirer og kapitalandele

Borsnoterede veerdipapirer males til dagsvardi pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af
noterede priser pa et aktivt marked (niveau 1 i dagsvaerdihierarkiet). Realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen. Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i
resultatopgerelsen.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i tilknyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved under-
skud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes
med et negativt belob.

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktue! skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessiqg veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pé grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Dagsvaerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primart marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

12



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.
Finansielle indtaegter

Dagsveerdireguleringer af vaerdipapir og kapitalandele

Andre finansielle indtegter

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2021
Kostpris 31. december 2021

Verdireguleringer 1. januar 2021
Arets resultat

Veardireguleringer 31. december 2021
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021

Dagsvardi 31. december 2021

Kapitalinteresser
Roed Invest ApS

Vardipapirer og kapitalandele

Mellon Invest ApS

Arsrapport 2021

2021 2020
503.837 1.900.345
55.644 94.878
559.481 1.995.223

Kapitalandele i
kapitalinteresser

27.610.943
27.610.943

17.360.983
3.427.344

20.788.327
48.399.270

Jammerbugt 49,50 %

Verdipapirer bestar af barsnoterede veerdipapirer, der males til dagsvaerdien pa balancedagen,
svarende til berskursen (dagsvaerdi 1). Arets veerdiregulering fremgar af note 2.
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